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، وأفند 2010ٌمل أفغود أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ في اٌُىٔبْ في ّهو أـوًَ ِٓ عبَ 
رَزفؾً في ِٕٞمخ اٌُىهو ورىبر وىوح اٌضٍظ آفنح في ٝوَمهب اٌعلَل ِٓ اٌلوي الأوهوثُخ، لشب 

 وااتبربك الأوهوي  لدعبجةخ الأوٙب  الدبٌُخ كـعهب ئلى ٍٝت الدَبعلح ِٓ ٕٕلوق إٌمل اٌلولي
اٌَُئخ اٌتي إٔجؾذ تهلك ِٕٞمخ اٌُىهو ورٚعهب أِبَ برل وجنً. وِٓ فلاي ٘نٖ اٌىهلخ اٌجؾضُخ 

ؽٍىي الأىِخ وِلي ؛ الدزىاٙعخ ٍُىىْ ٌٕب الحلَش عٓ رلاعُبد الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ
أعىبٍبد الأىِخ عًٍ ِٕٞمخ اٌُىهو وعًٍ ؛ رٞىهاد أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ؛ ـبعٍُزهب

 الزٖبكَبد اٌلوي اٌعوثُخ.

أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ، ِٕٞمخ اٌُىهو، ٕٕلوق إٌمل اٌلولي، ااتبربك الأوهوي ، الأىِخ الدبٌُخ 
 اٌُىٔبُٔخ

Résume: 

Le marché financier est considéré comme un miroir reflétant de la 

situation économique générale, Son stabilité est une mesure de succès 

de la politique économique, et leurs indicateurs de performance sont, 

en même temps, parmi les indicateurs les plus utiles dans la 

détermination des tendances de l'activité économique , qui vise ici les 

indicateurs de la performance du marché boursier de l'ensemble des 

indicateurs, qui est la combinaison qui reflète le marché boursier et 

comment atteindre les objectifs de performance, à travers laquelle il 

peut être jugé sur le statut de ces marchés. 



www.manaraa.com

 07
57 

   

ثبعزجبه اٌُىٔبْ عيء ِٓ ااتبربك الأوهوي  اٌنٌ إٔجؼ رىزلا ِإصوا عًٍ َِزىي اٌعبلم، 
واٌُىهو عٍّخ اٌعبلم اٌضبُٔخ ثعل اٌلواته، ـاْ أىِخ اٌلَٓ الحىىٍِ اٌتي ؽٍذ بهب ٍزهلك اٍزمواه 

أوهوثب بخٞىاد عوَئخ وؽلح اٌُىهو إٌملَخ وٍزإصو عًٍ بصُع ِىىٔبد اٌزىزً. ٌنٌه لبِذ 
لمحبوٌخ اٌزىًٕ ئلى ؽٍىي ِٕظّخ لدْىٍخ كَىْ اٌُىٔبْ، ٌىٓ ٘نٖ الخٞىاد لىثٍذ ثبٍزّواه 
ااتٙٞواة في ٍىق الدبي ورياَل الدقبوؾ ثْأْ أزمبي اٌعلوي واٌعغي عٓ اٌىـبء ثبٌزياِبد 

وؾ في لزٍهب اٌلَىْ ٌلي ثع٘ ااتلزٖبكَبد الأوبر كافً ِٕٞمخ اٌُىهو. ولل وبٔذ ٘نٖ الدقب
ئم أزْود الأىِخ ورٞىهد وثلأ اٌىٙع َزفبلُ ٌزلفً أوهوثب في أىِخ كَىْ ٍُبكَخ وبٔذ 

 اٌُىٔبْ لل أّعٍذ ـزٍُهب.

رىّٓ ألعُخ ٘نٖ اٌلهاٍخ في وىنهب رعوٗ أىِخ ِبٌُخ فٞنًح، وٍ٘ أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ 
وؼنً ِٕظُ عٓ اٌىـبء ثبٌزياِبد اٌلَىْ في  اٌتي ظهود ثىاكه٘ب في اٌُىٔبْ ٌُٕزْو عغي ِعلٌ

اٌعلَل ِٓ اٌلوي الأوهوثُخ، الأِو اٌنٌ َزَجت في ؽلوس ِٖبئت وجنًح وئـواىاد ِعملح 
اٌزووُت اتلزٖبكَبد ِٕٞمخ اٌُىهو وفبهط ؽلوك٘ب، ولل بسزل رٍه اِصبه ٌزًٖ ئلى 

 عع اٌعبلدٍ.رأصنًاد اٌزواااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ اٌتي لل ات َزؾًّ اٌجع٘ ِٕهب 
  

 ئثواى ِعبلم الإّىبٌُخ الدٞووؽخ في اٌزَبؤي اجةى٘وٌ اٌزبلي: لؽىٕٕبعًٍ ٙىء ِب ٍجك 

 اٌزَبؤاتد اٌفوعُخ اٌزبٌُخ:وٌىٍ ٔزّىٓ ِٓ الإعبثخ عًٍ ٘نٖ الإّىبٌُخ ٔٞوػ 
 ِب ٍ٘ أٍجبة أىِخ اٌلَٓ اٌَُبكٌ في اٌُىٔبْ؟  -
 ِب ٍ٘ الحٍىي والإعواءاد الأوهوثُخ اتٔزْبي اٌُىٔبْ ِٓ الأىِخ؟ -

ِب ٍ٘ اٌلوي الأوهوثُخ اٌتي أزمٍذ ئٌُهب علوي اٌعغي؟ وِب ٍ٘ الإعواءاد الأوهوثُخ  -
 لدىاعهخ الأىِخ الدَزفؾٍخ؟ 
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 َٔعً ِٓ فلاي ٘نٖ اٌىهلخ ئلى برمُك بصٍخ ِٓ الأ٘لاؾ ٍ٘:

اٌزعوؾ عًٍ عنوه الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ اٌتي عٖفذ ثباتلزٖبك اٌُىٔبني وأّعٍذ ـزًُ  -
 أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ الأوهوثُخ؛

اٌزعوؾ عًٍ فٜٞ وئعواءاد ااتبربك الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي لدىاعهخ الأىِخ  -
 ؛وِلي لصبعزهب

 اٌزعوؾ عًٍ آصبه الأىِخ وأعىبٍبتهب عًٍ ِٕٞمخ اٌُىهو وعًٍ ااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ؛ -

اٍزقلآ اٌعبر ِٓ أىِخ اٌلَىْ الأوهوثُخ ولزبوٌخ رفبكٌ أوبر ٙوه لل ٍَؾك ثبلزٖبكَبد  -
 اٌلوي اٌعوثُخ.   

  
 :لَّذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئلى اٌعٕبٕو اٌزبٌُخ

 ؛اٌُىٔبُٔخرلاعُبد الأىِخ الدبٌُخ  -
 ؛الحٍىي الدملِخ لدَبعلح اٌُىٔبْ في الخووط ِٓ الأىِخ -

 رٞىهاد أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ؛ -

 رأصنًاد أىِخ اٌلَىْ الأوهوثُخ عًٍ ِٕٞمخ اٌُىهو وعًٍ الزٖبكَبد اٌلوي اٌعوثُخ. -
1-  

 الدبٌُخ الدإٍَبد عًٍ نًوج وثْىً ٍٍجبً أصودٌمل ّهلد اٌُىٔبْ علح أىِبد ِبٌُخ 
ورعضو اٌىضنً ِٕهب. ثع٘ ٘نٖ الأىِبد إٔبة أٍىاق الأٍهُ، وثعٚهب ٍجت فَبئو ِلِوح 
ٌٍَٕلاد اٌعبلدُخ، اٌتي ٔزغذ عٓ أىِخ اٌو٘ٓ اٌعمبهٌ في اٌىاتَبد الدزؾلح. أِب أىِخ اٌلَٓ 

  .1الحىىٍِ ـهٍ ِٓ أُ٘ الأىِبد الدبٌُخ اٌتي عٖفذ ثباتلزٖبك اٌُىٔبني
1-1- 

 عْو اٌزبٍع اٌموْ أوائً ؽتى عْو الخبٌِ اٌموْ اٌعضّبني ِٓ الحىُ برذ اٌُىٔبْ عبّذ

 أهاُٙهب بروه اٌُىٔبْ ٝفمذ اٌعضّبُٔخ اٌلوٌخ ٙعفذ لووْ، وؽُّٕب أهثعخ رمبهة ِلح وٍ٘

 اٌُىَ. ٔوا٘ب وّب اٌلوٌخ الدعبٕو لخبهٝخ اٌْىً ئلى وٍٕذ ؽتى رلهلغُب اٌعضّبني إٌفىم ِٓ

ٌٍؾٖىي  اٌَعٍ ئلى اٌُىٔبْ اٙٞود اٌزؾزُخ اٌجُٕخ أؽىاي وروكٌ ااتلزٖبك ٙعؿ وثَجت
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 ااتٍزملاي ثعل ثوَٞبُٔب لذب ِٓ لوٗ أوي عًٍ ؽٍٖذ ولل الأوهوثُخ، اٌلوي ِٓ لووٗ عًٍ

 .ِززبٌُخ ِواؽً فلاي أفوي لووٗ عًٍ ؽٍٖذ ثعل٘ب ، 1823عبَ
، 98?7، 9?<7، 9:<7، =8<7إٌَىاد  في ِواد أهثع ئـلاٍهباٌُىٔبْ  ٌمل أعٍٕذ

 الإَفبء عٓ عغي٘ب أٍجبة رىىْ اٌلَىْ، ورىبك ثبٌزياِبد الإَفبء عٓ عغي٘ب ثَجت

 الإَفبء عٓي٘ب ئلى عغ أكد اٌتي الأٍجبة ٔفٌ ٍ٘ الدواد ٘نٖ في كَىنهب بدَزؾمبد

ثعل  الخبَِخ ٌٍّوح الإـلاً عٓ اٌوسمٍ الإعلاْ ئلى رمىك٘ب لل واٌتي ؽبٌُب، كَىنهب بدَزؾمبد
وعًٍ اٌوؼُ ِٓ رٕىَع اٌُىٔبْ لدٖبكه الزواٙهب، ئات أنهب لم برمك الأ٘لاؾ الدوعىح ِٓ  .اٍزملالذب

 ٘نٖ اٌلَىْ ومٌه جةٍّخ ِٓ الأٍجبة ٍ٘:
 اٌزٍَُؼ؛ عًٍ اٌعبلي الإٔفبق -
 رٞجُك عٓ ٌلوٌخا وعغي اٌَُبٍُخ والمحَىثُخ واٌفَبك واٌجنًولواُٝخ الإكاهٌ اٌزَُت -

 ِٓ إٌمبثبد؛ وفُْزهب واعزّبعُخ ٍُبٍُخ لحَبثبد اٌمىأنٌ

 الأعٕجُخ؛ ثباتٍزضّبهاد الدزعٍمخ اٌمىأنٌ الدٖوفي وبزٍؿ إٌظبَ بزٍؿ -

 اٌٚوائت؛ بصع عٓ اٌلوٌخ عغي -

 وأعلا٘ب ّووٝب اٌلَىْ ألًَ ِٓ رعزبر واٌتي اٌُىٔبُٔخ، ٌٍلَىْ الدبٌُخ والأعجبء ااتٌزياِبد -

 ٙبؼٞخ؛ وٍُبٍُخ الزٖبكَخ ظووؾ برذ رزُ لأنهب وبٔذ ومٌه ـبئلح،

 ومٌه الأوهوي  ااتبربك كفىلذب ثعل والأوهوثُخ المحٍُخ اٌَىق ِٓ لحٖزهب اٌُىٔبْ ـملاْ -

 الأوهوثُخ؛ ثبٌٖٕبعبد ِمبهٔخ اٌُىٔبُٔخ ٌٍٖٕبعبد اٌملهح اٌزٕبـَُخ ٌٚعؿ

 ِٕبـَخ ٍُبؽُخ ِواوي لظى ِمبثً اٌَُبؽُخ اٌجُٕخ برلَش علَ ثَجت ومٌه اٌَُبؽخ، ٙعؿ -

 ورووُب؛ ِٖو، رىٌٔ، اٌْولُخ، ثٍلاْ أوهوثب ثع٘ ِضً

 اٌلوٌخ ِىظفٍ لأعلاك ئؽٖبئُبد ٌلَهب رىٓ لم ؽُش أْ اٌلوٌخ الدعٍىِبتي، إٌظبَ ٙعؿ -

 لشبتهُ؛ ثعل ؽتى هوارجهُ رٖوؾ وبٔذ ِٕهُ ئْ وضنًا ؽتى والدزمبعلَٓ،

 رعبني اٌتي الدْبوً ِٓ وٍ٘ ااتلزٖبك، عًٍ عجئب َْىً واٌنٌ الدزمبعلَٓ أعلاك اىكَبك -

 الذوِخ؛ المجزّعبد الأوهوثُخ ِٕهب

 رمىَ الدضبي، ٍجًُ ـعًٍ ووىاهاتهب، اٌلوٌخ ِإٍَبد ثنٌ اٌزَُٕك َِزىي ٙعؿ -

 أو هلبثخ وكوْ ثٕفَهب ُِيأُزهب ثزؾلَل اٌزأِنٌ المحٍُخ وٕٕبكَك والإكاهاد الدَزْفُبد

 ٌلأِىاي. وجنً ٘له ئلى أكي بلش ؽىىٍِ ئلواه
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ؽُش  مٌه، ٌزلاعُبد ؽَبة كوْ ااتلزواٗ ؤزُغخ ٌنٌه اٍزّود اٌُىٔبْ في ٍُبٍُخ
 ثىضنً َفىق الإٔفبق اٌَُبٍُنٌ الأوهوثُنٌ لبي عٕهب أنهب ِلِٕخ كَىْ. ولل وبْ أؽل أْ

 أنهب عًٍ ئٌُهب َٕظو وبْ ـمل ٝىٍَخ، ٌَٕىاد اٍزّود الحبٌخ ٘نٖ ووىْ اٌلفً، َِزىي

 .ِعهب واٌزعبًِ لدىاعهزهب عٍُّخ فٞخ اٌُىٔبُٔنٌ اٌَبٍخ ٌلي َىىْ أْ كوْ ؽبٌخ ٝجُعُخ
 أْ ئلى اٌعلاط وٍجً اٌزلاعُبد َِزىي عًٍ كافٍُخ لُٚخ اٌُىٔبُٔخ ااتلزٖبكَخ اٌمُٚخ وثمُذ

 اٌىؽلح في عٚىا وثعل٘ب الأوهوي  ااتبربك ثم الأوهوثُخ في المجّىعخ عٚىا اٌُىٔبْ إٔجؾذ

 في اٌواؼجخ اٌلوي بهب رٍزيَ الزٖبكَخ لذب ّووٝب الأوهوي  ااتبربك وٙع واٌتي الأوهوثُخ إٌملَخ
 اٌعغي ثمٚبَب رزعٍك الأوهوي  ااتبربك وٙعهب اٌتي اٌْووٛ ووبٔذ .اٌُىهو ِٕٞمخ كفىي

 الأولى الدوؽٍخ في اٌُىهو ِٕٞمخ كفٍذ اٌُىٔبْ وثعلِب ااتلزٖبكَخ، الأِىه ِٓ وؼنً٘ب واٌزٚقُ

واجةلوي اٌزبلي َىٙؼ ثع٘  .2ٕؾُؾخ رىٓ لم للِزهب اٌتي والإؽٖبئُبد الأهلبَ أْ اوزْؿ
 الأهلبَ واٌجُبٔبد ااتلزٖبكَخ ٌٍُىٔبْ:

1051125100

 5112 5112 5112 5112 5112 5101 5100 

 .2559 22.95 92..2 2.292 22.92 22192 4.591 اٌلَٓ اٌعبَ )ٍُِبه َىهو(

 .4219 41892 42.92 .4429 41291 41.94 41191 )%(اٌلَٓ َٔجخ ئلى ْ.َ.ئ 

 294 192 491 192 291 292 295 (%اٌزٚقُ )ٍٕىٌ 

 .9.- 295- 292- 192- 291 595 292 (%إٌّى الحمُمٍ في ْ.َ.ئ )ٍٕىٌ 

 91.- 4192- .459- 98.- 95.- 592- 592- ِٓ ْ.َ.ئ( %عغي الدىاىٔخ )

-General government gross debt - annual data- eurostat, 05-11-2012. 

-United Nations, Department of Economic and Social Affairs, LINK Global 

Economic Outlook, June 2011, P. 59. 

-Government deficit/surplus, debt and associated data- eurostat, 27-11-2012. 

 

ِٓ فلاي ِلاؽظخ ثُبٔبد وأهلبَ اجةلوي أعلاٖ ٔلاؽظ أْ الدىلؿ الدبلي ٌٍُىٔبْ َيكاك 
رفبلّب، وَبرى مٌه ِٓ فلاي رياَل اٌلَٓ اٌعبَ واهرفب  في عغي الدىاىٔخ ٍٕخ ثعل أفوي، و٘ى 

وٕعت ِٓ للهتهب عًٍ  َىاعٗ ٙعفب في إٌّى وعمل ِٓ اٌىٙع أوضوِب ععً ااتلزٖبك اٌُىٔبني 



www.manaraa.com

 07
61 

، وّب أْ َٔجخ اٌلَٓ ئلى إٌبرظ المحٍٍ الحٖىي عًٍ لووٗ علَلح ٌزَلَل كَىنهب اٌَبثمخ
ٌلأّٚبَ ئلى ِٕٞمخ  في ِعب٘لح ِبٍزوفذالإبصبلي رفىق ثىضنً إٌَجخ المحلكح اٌتي اّزوٝذ 

 وٍ٘ في رياَل َِزّو.   ;866ٍٕخ  %766ؽُش ثٍؽذ  ،%6>اٌُىهو والمحلكح ثـ 

1-2- 

ٕ٘بن علح عىاًِ كافٍُخ وأفوي فبهعُخ أكد ئلى ولى  اٌُىٔبْ في أىِخ اٌلَٓ اٌَُبكٌ 
 ٔنوو٘ب ـُّب ٍٍَ: 

1-2-1-

 %:، ؽُش لظً ثَٕجخ (=866-8667)ؽمك ااتلزٖبك اٌُىٔبني أزعبّب ؤْبٝب فلاي اٌفزوح 
وٍبُ٘ ثنٌه رَهًُ اٌزىٍع في ِٕؼ اٌمووٗ واٌزَهُلاد ااتئزّبُٔخ ِٓ لجً اٌجٕىن، لشب أكي 

فلاي ٘نٖ اٌفزوح وثبلدمبثً ىاكد  %=<ئلى ىَبكح اٍزهلان اٌمٞب  الخبٓ، وىاك الإٔفبق ثَٕجخ 
الدلـىعبد  ، وّب ٍبُ٘ ٙعؿ اٌزؾًُٖ اٌٚوَبي في ىَبكح عغي ُِياْ%97الإَواكاد ثَٕجخ 

 86ثَجت اٌفَبك الدزفٍْ والدٕزْو في عهبى اٌمٞب  اٌعبَ، ورمله لُّخ اٌزهوة اٌٚوَبي بدجٍػ 
ٍٕىَب، ثُّٕب ثٍؽذ اٌيَبكح في ااتبربك الأوهوي   %;ثٍُىْ َىهو ٍٕىَب، وىاكد اٌووارت بدعلي 

  .3ٖٔؿ ٘نٖ إٌَجخ لشب أكي ئلى ٙعؿ اٌزٕبـَُخ وىَبكح عغي الدُياْ اٌزغبهٌ
1-2-2-   

 ورزّضً في إٌمبٛ اٌزبٌُخ: 
اٌلفىي في عٚىَخ اٌعٍّخ الأوهوثُخ: ٌمل تم وٙع لرّىعخ ِعبَنً ٌلأّٚبَ ئلى ِٕٞمخ  -

اٌُىهو بسضً ئٝبه عًّ وٙىاثٜ رىعُهُخ ٌٍعًّ اٌىؽلوٌ الأوهوي ، ؽُش اّزوٝذ 
ِٓ ٔببذهب  %9ِعب٘لح ِبٍزوفذ ثأْ ات رزغبوى َٔجخ عغي الدىاىٔخ اٌعبِخ في اٌلوٌخ ؽلوك 

ل ألًٖ ٌٍلَٓ اٌعبَ ئلى إٌبرظ المحٍٍ الإبصبلي. والحىىِخ وؾ %6>المحٍٍ الإبصبلي، و 
اٌُىٔبُٔخ إٔلهد ثُبٔبد الزٖبكَخ ؼنً ؽمُمُخ، رزّبًّ ِع ارفبلُخ ِبٍزوفذ ٌىٍ َزَنى 
لذب اٌلفىي في عٚىَخ اٌعٍّخ الأوهوثُخ، وثنٌه رأفود في ابزبم ئعواءاد ِبٌُخ والزٖبكَخ 

 ؛4لحً ٘نٖ الدْبوً
: رأصود اٌُىٔبْ ثبلأىِخ الدبٌُخ اٌعبلدُخ، وكفٍذ في هوىك =866لدُخ الأىِخ الدبٌُخ اٌعب -

الزٖبكٌ ثَجت ٙعؿ اٌلفً ِٓ اٌَُبؽخ وإٌمً اٌجؾوٌ، وٙعؿ اٌزٕبـَُخ، لشب أكي ئلى 
، وثٍؽذ َٔجخ عغي ُِياْ الدلـىعبد ئلى ?866في عبَ  %?ىَبكح َٔجخ اٌجٞبٌخ ٌزٖجؼ 
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وّب ثٍؽذ َٔجخ اٌلَٓ اٌعبَ ئلى لرًّ إٌبرظ ، ?866في عبَ  %>793لرًّ إٌبرظ المحٍٍ 
%;77المحٍٍ 

 ؛5

اىكاكد لسبوؾ اٌلائٕىْ والدَزضّووْ في ثع٘  ?866الدجبٌؽخ في اٌلَٓ اٌعبَ: ِٕن نهبَخ عبَ  -
اٌلوي الأوهوثُخ )اٌُىٔبْ، اَوٌٕلا، ئَٞبٌُب، اٍجبُٔب، اٌبررؽبي( و٘نا أكي ئلى ظهىه أىِخ صمخ 

بُٔخ. ئْ ِٖبؽجخ بزفُ٘ اٌزُٖٕؿ ااتئزّبني ٌٍُىٔبْ لذنٖ الدجبٌؽخ في إٌَلاد الحىىُِخ اٌُىٔ
 .6في اٌلَٓ اٌعبَ، أكي ئلى لو  عوً الإٔناه في الأٍىاق الدبٌُخ

1-3- 

ؽنٌ  8676أـوًَ  89ثلأد أىِخ اٌلَٓ الحىىٍِ اٌُىٔبني رعٖؿ ثباتلزٖبك اٌُىٔبني في 
ٍُِبه  ;:خ اٌُىٔبُٔخ ِٓ ااتبربك الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي لوٙب أوٌُب ثمُّخ ٍٝجذ الحىىِ

. وثعل ثٚعخ أَبَ، ففٚذ " 8676َىهو، ٌزؽُٞخ ااتؽزُبعبد الدبٌُخ ٌٍغيء الدزجمٍ ِٓ عبَ 
 BB+ (Junk)رُٖٕؿ اٌلَىْ اٌَُبكَخ ئلى  (Standard and Poor's)ٍزبٔلهك أل ثىهى " 

وٍٜ لسبوؾ اٌزقٍؿ عٓ اٌَلاك. وفي ٘نٖ الحبي، وبْ الدَزضّووْ ِعوٙنٌ لخَبهح لضى 
ِٓ أِىالذُ، ـبلطفٚذ أٍىاق الأٍهُ في اٌعبلم ورواعع اٌُىهو ٔزُغخ لذنا  6%; -% 96

أعٍٕذ الحىىِخ اٌُىٔبُٔخ ٍٍٍَخ ِٓ رلاثنً اٌزمْؿ  8676الإعلاْ. وفي الأوي ِٓ ِبٌ 
بهاد َىهو لدلح صلاس ٍٕىاد. ولل واعٗ ٘نا اٌمواه ؼٚت وجنً ٍُِ 776ٌّٚبْ لوٗ ثمُّخ 

ِٓ لجً اجةّهىه اٌُىٔبني، أكي ئلى أعّبي ّؽت ٙقّخ، واؽزغبعبد واٙٞواثبد اعزّبعُخ 
في بصُع ألضبء اٌُىٔبْ. للَ ااتبربك الأوهوي  والدٖوؾ الدوويٌ الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي 

وٌىٓ اٌموٗ رواـك  8677ٍُِبه كواته في أوزىثو  796خ ئلى اٌُىٔبْ ؽيِخ أمبك علَلح ثمُّ
ثْووٛ ئٙبـُخ ات ٍُّب ابزبم رلاثنً رمْفُخ أفوي وااترفبق عًٍ ئعبكح ُ٘ىٍخ اٌلَٓ. 
وٍبعلد رلاثنً اٌزمْؿ اٌتي عوي رٕفُن٘ب اٌُىٔبْ في فف٘ عغي٘ب الأولي )أٌ لجً ٍلاك 

ِٓ إٌبرظ المحٍٍ في  %:83ئلى  ?866ِٓ إٌبرظ المحٍٍ الإبصبلي عبَ  %>763اٌفىائل( ِٓ 
، وٌىٓ رواـك مٌه أَٚب ِع آصبه عبٔجُخ ٍبلعذ في رفبلُ اٌووىك، اٌنٌ ثلأ في أوزىثو 8677
وّهل إٌبرظ المحٍٍ الإبصبلي اٌُىٔبني أٍىأ  8677و  8676وإٔجؼ أوضو ٍىءا عبَ  <866

 . %?3>ثبلطفبٗ  8677رواعع عبَ 
واـك وً ِٓ ااتبربك الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي والدٖوؾ  8678وفي ـُفوٌ 

ٍُِبه َىهو، ِْووٝخ ثببزبم ورٕفُن  796الدوويٌ الأوهوي  عًٍ رىـنً ؽيِخ ئٔمبم صبُٔخ ثمُّخ 
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ٍُِبهاد َىهو في  939ؽيِخ علَلح ِٓ رلاثنً اٌزمْؿ اٌمبٍُخ )بخف٘ إٌفمبد اٌُىٔبُٔخ ثمُّخ 
(. وٌٍّوح الأولى رّٕٚذ ؽيِخ :867و  8679ـُخ في ٍُِبهاد َىهو ئٙب 76و  8678

الإٔمبم ارفبق ئعبكح ُ٘ىٍخ اٌلَىْ ِع ؽبٍٍِ ٍٕلاد الحىىُِخ اٌُىٔبُٔخ ِٓ اٌمٞب  الخبٓ 
)الدٖبهؾ وّووبد اٌزأِنٌ وٕٕبكَك اٌزمبعل(، واٌمجىي "اٌٞىعٍ" لدمبَٚخ إٌَلاد ِع 

ٍٕخ  77ٝبٌخ ااتٍزؾمبق ِٓ رواـك ِع فف٘ أٍعبه اٌفبئلح وئ %;93;ّٞت اسمٍ ثَجخ 
٘نٖ اٌٖفمخ أوبر ٕفمخ في اٌعبلم لإعبكح ُ٘ىٍخ اٌلَىْ، ؽُش شمٍذ ِب ٍٕخ. ورعزبر 96ئلى 

ٍُِبه َىهو ِٓ  =76ٍُِبهاد َىهو ِٓ إٌَلاد الحىىُِخ اٌُىٔبُٔخ. ولل ّٞت  >86َمبهة 
.  7اٌلَىْ اٌُىٔبُٔخ

2- 

ٌمل ٝوؽذ ـىوح فووط اٌُىٔبْ ِٓ الدٕٞمخ ااتلزٖبكَخ ئات أْ أوهوثب لوهد رمليم 
 الدَبعلح لذب ِمبثً رٕفُن٘ب جةٍّخ ِٓ الإعواءاد تهلؾ ئلى فف٘ اٌعغي ثبلدىاىٔخ اٌعبِخ. 

2-1- 

ووٙب ٍوَعخ سمب٘ب "ؽيِخ الإٔمبم الدبٌُخ"، وِمبثً مٌه ـوٗ ٌمل للَ ااتبربك الأوهوي  ل
 عًٍ اٌُىٔبْ اٌمُبَ بدب ٍٍَ: 

 ّقٔ ِٓ ِىظفٍ اٌمٞب  اٌعبَ ِٓ ِٕبٕجهُ؛ 63666;7ئعفبء  -
 فف٘ الدورجبد عّىِب والدورت الأٍبٍٍ وِعبّبد اٌزمبعل؛ -

 هـع ٍٓ اٌزمبعل؛ -

 هـع ٙوَجخ اٌلفً واٌٚوَجخ عًٍ اٌٍَع؛ -

 اٌزؾًُٖ اٌٚوَبي؛ برَنٌ أكاء عهبى -

 كِظ أو ؽً اٌعلَل ِٓ ِإٍَبد اٌمٞب  اٌعبَ بهلؾ فف٘ الإٔفبق؛ -

 فف٘ الإٔفبق عًٍ اٌزٍَؼ.   -

ٌمل لصؾذ اٌُىٔبْ في اٌزًٕٖ ِٓ/أو في بزفُ٘ ثع٘ كَىنهب اٌلافٍُخ، وّب لبِذ ثزقفُ٘ 
ِٓ ئعفبء لُّخ إٌَلاد اٌتي لؽٍىهب الأـواك، ٌىٕهب لم رٕغؼ في عجبَخ اٌٚوائت ولم رزّىٓ 

ِىظفٍ اٌلوٌخ ِٓ ِٕبٕجهُ ثَجت بزىـهب ِٓ هكوك ـعً اٌْبه  اٌُىٔبني، وعّىِب ات لؽىٓ 
 رمُُُ رٍه الإعواءاد ثأنهب ٔبعؾخ، واٌُىٔبْ لم برمك الأ٘لاؾ الدْٕىكح ِٓ فٞخ اٌزمْؿ. 
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وِٓ ىاوَخ ٔظو ٔملَخ لخٞخ اٌزمْؿ أو فٞخ الإٔمبم الأوهوي ، ـهٍ عمىثخ ثأوضو ِٕهب ؽً 
 فٞخ ٌٍقووط ِٓ الأىِخ، ولؽىٓ ئَٚبػ ٘نا اٌٞوػ في إٌمبٛ اٌزبٌُخ:أو 
، وِٕع اٌُىٔبْ ِٓ اٌٍغىء ئلى كوي %>-;3;للَ ااتبربك الأوهوي  لووٙب ثفبئلح رًٖ ئلى  -

ِضً اٌٖنٌ وهوٍُب أو كوي الخٍُظ واٌتي وبْ ِٓ الدّىٓ أْ رملَ لووٙب ثفبئلح رزواوػ 
 ظووا ئلى اٌُىٔبْ وفوٕخ اٍزضّبهَخ وٌٌُ وْوَه؛، ٌنٌه ـاْ الأوهوثُنٌ ٔ%7-<63ثنٌ 

انهُبه اٌعلَل ِٓ الدإٍَبد اٌٖؽنًح والدزىٍٞخ ثَجت فٞخ اٌزمْؿ، واٌتي رعزبر عٖت  -
 ااتلزٖبك اٌُىٔبني، ئٙبـخ ئلى ئٙعبؾ للهح اٌلوٌخ وـبعٍُزهب؛

ئلى وًٕ علك اٌعبٍٝنٌ عٓ اٌعًّ ئلى أوضو ِٓ ٍُِىْ ّقٔ و٘ى هلُ ِمٍك لأٔٗ لل َمىك  -
 رلاعُبد اعزّبعُخ فٞنًح عًٍ المجزّع اٌُىٔبني؛

الطفبٗ َٔجخ إٌّى ئلى اٌٖفو ورلني َِزىي اٌزٕبـَُخ ٌلالزٖبك واٌٍَع اٌُىٔبُٔخ لشب ؽبي  -
 كوْ للوَ اٍزضّبهاد فبهعُخ ورٖلَو اٌٍَع اٌُىٔبُٔخ؛

 الطفبٗ ااتٍزهلان واهرفب  َِزىي اٌىَبك ئلى ألًٖ ؽلوكٖ ثَجت فف٘ الدورجبد؛ -

َججذ فٞخ اٌزمْؿ في فووط اٌعلَل ِٓ اٌْووبد الأعٕجُخ واٌُىٔبُٔخ ئلى كوي أفوي ر -
 وجٍؽبهَب وهوِبُٔب ؛

لبَ اٌعلَل ِٓ بضٍخ هؤوً الأِىاي ئلى ئفواط أهٕلتهُ فبهط اٌُىٔبْ، ؽُش فوط ئلى  -
ٍُِبه  66>ٍُِبه َىهو، وثٍؽذ ؽَبثبد اٌُىٔبُٔنٌ في ٍىََوا ؽىالي  6?لبرٓ أوضو ِٓ 

 ب أكي ئلى ٔمٔ في اٌَُىٌخ إٌملَخ وعغي في عٍُّبد الإلواٗ واٌزّىًَ؛ َىهو لش

أكي ثؤبِظ اٌزمْؿ ئلى ٘غوح اٌىفبءاد اٌُىٔبُٔخ ئلى الخبهط، ـمل ٘بعو ئلى ألدبُٔب أوضو  -
أٌؿ ّقٔ في ـزوح وعُيح ٘نا علا عٓ اٌنَٓ ؼبكهوا ئلى اٍزواٌُب وكوي أوهوثُخ  89ِٓ 

 أفوي؛

 الأوهوثُنٌ ثأْ اٌُىٔبْ ٌٓ رزقًٞ أىِزهب أكد ئلى ىَبكح اٌزىرو ونٌه رٖولػبد اٌَُبٍُنٌ -
 اٌلافٍٍ وىَبكح ؽلح الأىِخ وفٍك ِٕبؿ علائٍ لخٞخ الإٔمبم الأوهوثُخ. 

ئْ فٞخ ئٔمبم اٌُىٔبْ ىاكد ِٓ ؽلح الأىِخ وأكد ئلى رعُّمهب، وااتلزٖبك اٌُىٔبني في ؽبٌخ 
ِٓ ااتنهُبه، ٌىٕٗ لم َعٍٓ هسمُب عٕٗ، أو وّب َمىي الأوهوثُىْ ئنهُ َمىِىْ ثاكاهح ااتنهُبه برذ 

وَت  ٍعىا ئلى –وفبٕخ الألدبْ  –اٌَُٞوح  لدٕع رلاعُبرٗ عًٍ أٍىالهُ، وفي الحمُمخ ئنهُ 
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اٌىلذ ٌزؾٖنٌ أٔظّزهُ اٌجٕىُخ ٌٍؾل ِٓ رأصنً انهُبه ااتلزٖبك اٌُىٔبني َِزمجلا، أٌ تم رأعًُ 
 .8ئعلاْ ااتنهُبه

2-2- 

 776ئْ الخٞخ اٌتي الزوؽهب أعٚبء لرّىعخ اٌُىهو وٕٕلوق إٌمل اٌلولي واٌتي لىاِهب 
مبم ااتلزٖبك اٌُىٔبني الدزعضو عًٍ ِلي صلاس ٍٕىاد اثزلاء ٍُِبه كواته( لإٔ 7:6ٍُِبه َىهو )
ٍُِبه َىهو ولَىْ عبعٍخ فلاي إٌَىاد اٌضلاس  6<، والدزّضٍخ في رمليم ِجٍػ 8676ِٓ ِبٌ 

الدمجٍخ ِٓ كوي اٌُىهو ٌٍُىٔبْ، والدجٍػ الدزجمٍ َلـعٗ ٕٕلوق إٌمل اٌلولي وثبلدمبثً ـوٗ 
ٔلات  اٌعٕؿ وااتعزواٗ عًٍ ؽيِخ الإعواءاد اٌزمْفُخ ئعواءاد رمْفُخ لبٍُخ، أكد ئلى ا

اٌتي الزوؽزهب الحىىِخ اٌُىٔبُٔخ. وّب واعهذ الدَزْبهح الألدبُٔخ ألصُلا ِنًوً هكوك أـعبي 
 :883ّعجُخ ثَجت ِىاـمزهب عًٍ رمليم أوبر َِبلعخ أوهوثُخ اتٔزْبي اٌُىٔبْ ِٓ كَىنهب بحىالي 

 .9ٍُِبه كواته( ?8ٍُِبه َىهو )
ْ اٌُىٔبْ رعُِ أىِخ ؽمُمُخ وكـع كَىنهب ٌٌُ ؽلا لذنٖ الدأٍبح ومٌه َعىك ئلى علح ئ

  :10أٍجبة ٍ٘
وٍ َٕغؼ أٍٍىة الإٔمبم الدبلي َٕجؽٍ أْ روثٜ   -

خ الحىىِخ اٌُىٔبُٔخ ٔظبَ اٌووارت بدعلي الإٔزبعُخ، ومٌه َمزٍٚ رٞجُك ئٕلاؽبد ثُٕىَخ ّبٍِ
في ٍىق اٌعًّ وأٔظّخ اٌٚوائت واٌزعٍُُ اٌعبلي واٌووارت اٌزمبعلَخ، وَٕجؽٍ أْ رجٍػ اٌُىٔبْ في 
رٞجُك ٘نٖ الإٕلاؽبد ؽلا ثعُلا ثٍؽزٗ ِٓ لجً ؽىىِخ صبرْو في ثوَٞبُٔب ئثبْ بشبُٕٔبد اٌموْ 

لغعً  . ٌىٓ الزٖبك تهُّٓ عٍُٗ ٔمبثبد اٌعّبي:<?7الدبٍٙ وؽىىِخ اتٔػ في ُٔىىٍَٕلا عبَ 
ؼُىَ اٌْه برُٜ بدب ئما وبْ ؽىىِخ ثبثبٔلهَى لبكهح عًٍ اٌزٞجُك اٌفعبي لدضً ٘نٖ 
الإٕلاؽبد. وبذله الإّبهح ئلى أْ الحىىِبد اٌُىٔبُٔخ اٌَبثمخ رعهلد ثإلاؽبد ٍبثمخ 

 ٌىٕهب عغيد بسبِب عٓ ؽْل ِب ٍَيَ ِٓ كعُ ّعبي أو ٌزؾىٍَهب ئلى ؽمُمخ والعخ؛
ِٓ  (;78-7)ئْ اٌفموح   -

ِعب٘لح رفعًُ ااتبربك الأوهوي  رٕٔ عًٍ ِٕع أٌ كوٌخ عٚى في ااتبربك ِٓ الإٔمبم الدبلي ٌلوٌخ 
أفوي، أٙؿ ئلى مٌه ِب ٕوػ ثٗ اٌٍىهك اتِىٔذ وىَو الدبٌُخ اٌبرَٞبني ئثبْ ااتّٔٚبَ 

 . ؽُش أّبه ئلى أْ ارفبلُخ 6??7الأوهوثُخ لأٍعبه اٌٖوؾ عبَ  الدأٍبوٌ ٌجلاكٖ ئلى اٌُِخ
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ٍزولؼذ أٌؽذ ثبٌزؾلَل أِضبي فٜٞ الإٔمبم الدبلي ٘نٖ وٍ ات َىىْ ٌياِب عًٍ اٌلوي ِب
 الدَإوٌخ في لرّىعخ اٌُىهو أْ رملَ الأِىاي ئلى اٌلوي ؼنً الدَإوٌخ؛

ٌٌُ ِٓ اٌٖعت ِعوـخ أٍجبة اٌَقٜ اٌْعبي في ألدبُٔب وثبلٍ كوي   -
لرّىعخ اٌُىهو عًٍ فٞخ ئٔمبم الحىىِخ اٌُىٔبُٔخ الدَوـخ. وثعل أْ رعوٙذ فٞخ ِىاىٔخ 
الدُيأُخ ئلى عىائك كٍزىهَخ، عٍّذ الحىىِخ الألدبُٔخ عًٍ  ئلٕب  اٌْعت ثبٌزقٍٍ عٓ 

الدزىٍُٞخ اٌتي ات رزؾًٍ بدضً ِب ٌلَهُ ِٓ َِإوٌُخ. بزفُٚبد ٙوَجُخ في ٍجًُ ئٔمبم عبهتهُ 
في  (Open Europe)وفي اٍزٞلا  ٌٍوأٌ أعواٖ ِووي اٌلهاٍبد اٌبرَٞبني أوثنٌ َىهوة 

وبٔىا ِعبهٙنٌ ٌزمليم الأِىاي لإٔمبم كوي  ِٓ إٌبفجنٌ الألدبْ( %6=)رجنٌ ثأْ  ?866َىُٔى 
عزبر اٌُىٔبْ ِٓ أوبر ِزٍمٍ الدَبعلاد في لرّىعخ اٌُىهو الأفوي ِٓ ِْبوٍهب الدبٌُخ. ور

ااتبربك الأوهوي  عًٍ ّىً بسىًَ ثُٕىٌ، ووضنً ِٓ إٌبفجنٌ الألدبْ َووْ وُ٘ اٌنَٓ َملِىْ 
اجةيء الأوبر ِٓ َِبعلاد ااتبربك الأوهوي ، ثأْ ِٓ ؼنً الدعمىي كلؽمواُٝب برىًَ ٘نٖ 

 ٖىَذ لإلبٌزهب؛اٌىُّبد اٌٚقّخ ِٓ أِىالذُ ئلى ؽىىِخ ات لؽىٕهُ اٌز

ٌمل وعهذ أىِخ اٌُىٔبْ ٙوثخ ئلى ُُّٕ اٌوؤَخ إٌقجىَخ اٌتي  -
وٌلد ثعل الحوة اٌعبلدُخ اٌضبُٔخ ورٍٞعذ ئلى اٌلوٌخ الأوهوثُخ اٌعظًّ، والذبوَخ الدبٌُخ اٌتي 
ٍمٞذ ـُهب اٌُىٔبْ وبٔذ ثَجت أعىاَ ِٓ الإٔفبق اٌعغيٌ ؼنً الدَإوي ومٌه كوْ أٌ 

عواء أوهوي  لإَمبـٗ. ئْ ؽبٌخ اٌُىٔبْ ٌَُذ ـوَلح وِعيوٌخ وئْ وبٔذ ونٌه ـَزفهُ ئ
اجةهىك اٌتي َجنلذب اٌمبكح الأوهوثُنٌ لإٔمبم٘ب وٌىٓ ِٓ الدإٍؿ أنهب ٌَُذ ؽبٌخ ـوَلح وكوي 
علَلح في ااتبربك الأوهوي  رجلٌ ئّبهاد لسُفخ وظووؾ ِْببهخ لذب، ـبٌعلوي الدزىٍُٞخ ٍبهَخ 

وٍ٘ رزىعٗ لضى اٌبررؽبي وئَٞبٌُب وئٍجبُٔب وِٓ الدإول أْ ئٝفبء ؽوائك اٌُىٔبْ لم لؽٕع  ثبٌفعً
 إٌبه ِٓ ئؽواق ِىالع أفوي عٕلِب َزَنى لذب اٌىلىك الدٕبٍت.

3- 

، ؽُش 8676وثلاَخ عبَ  ?866عبَ  نهبَخ في اٌَٞؼ ئلى اٌلَىْ اٌَُبكَخ أىِخ ظهىه ثلأ
بذبٖ أىِخ اٌلَىْ في أٍٞمذ ّواهح الأىِخ ِٓ اٌُىٔبْ ووبٔذ ٍ٘ أوي ِٓ كق ٔبلىً الخٞو 

ٌزٞبي ثعل٘ب اَوٌٕلا واٌبررؽبي، واٌتي ِب ٌجضذ أْ اِزلد ئلى علح كوي أوهوثُخ  ِٕٞمخ اٌُىهو،
ضخ واٌواثعخ أفوي، وإٔجؾذ فٞواً َهلك ثباتٔزْبه في اَٞبٌُب وأٍجبُٔب، ولعب لػزلاْ الدورجخ اٌضبٌ

 .11عٍٍ اٌزىالي في الزٖبك ِٕٞمخ اٌُىهو
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3-1-    

     :12رزّضً اٌلوي الأوهوثُخ الدزعضوح ثعل اٌُىٔبْ في
 اٌّٚبٔبد في وٌىٓ الحىىٍِ الإٔفبق في رىّٓ ااتَوٌٕلَخ ات الدْىٍخئْ   -

اٌَذ ٌزؽُٞخ لووٙهب اٌعمبهَخ، ولل فَود اٌجٕىن  الأَوٌٕلَخ ٌٍجٕىن رمللؽهب تم اٌتي الحىىُِخ
ٍُِبه لشب أكي ئلى أزمبي رٍه الخَبهح ئلى اٌلوٌخ وٚبِٓ ٌزٍه اٌمووٗ، رجعهب  766ؽىالي 

، ووٍٕذ 8676عبَ  %:7ئلى  >866عبَ  %:ااتنهُبه ااتلزٖبكٌ واهرفعذ اٌجٞبٌخ ِٓ 
ارفك ااتبربك الأوهوي   8677ِٓ اٌلفً اٌمىٍِ. وفي َىٌُى/ عىٍَُخ  %98َٔجخ اٌعغي ؽل 

وبسذ ِٚبعفخ ِلح ٍلاك  %;93ئلى  %>وٕٕلوق إٌمل اٌلولي عًٍ فف٘ ٍعو اٌفبئلح ِٓ 
ٍٕخ، ولل ٍبعل ٘نا الإعواء عًٍ ئعفبء ااتلزٖبك ااتَوٌٕلٌ ِٓ  ;7اٌلَىْ ؽتى وٍٕذ ئلى 

 ٍُِىْ ٍٕىَب وأكي ئلى عىكح اَوٌٕلا ئلى الأٍىاق الدبٌُخ اٌعبلدُخ.  66=ئلى  66>ِجٍػ 

 <=رملِذ اٌبررؽبي ثٍٞت لوٗ لُّزٗ  8676في إٌٖؿ الأوي ِٓ عبَ  -
ٍُِبه َىهو ِٓ ااتبربك الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي، ووبْ ٘نا اٌعغي ٔزُغخ ٌَٕىاد ِٓ 

ٍت الحىىِخ ابزبم ثع٘ ئعواءاد اٌزمْؿ، وعًٍ اٌزؽُٞخ والإٔفبق عًٍ اٌمٞب  الخلٍِ وٝ
واتىاٌذ اٌبررؽبي رواوػ %;3:، ورًٖ َٔجخ اٌعغي ئلى %<7:3ئصو٘ب لفيد اٌجٞبٌخ ئلى 

 أىِزهب.

برزً ئٍجبُٔب الدورجخ اٌواثعخ في الزٖبك ِٕٞمخ اٌُىهو، وٕ٘ب رىّٓ ألعُزهب ورأصنً٘ب  -
بني كَىْ اٌُىٔبْ واَوٌٕلا واٌبررؽبي لرزّعخ ؽُش ٌمل بذبوى اٌلَٓ الإٍجعًٍ ِٕٞمخ اٌُىهو. 

، وؼبٌجُخ كَىْ ئٍجبُٔب برذ اٌَُٞوح وٍ٘ ٔببذخ عٓ 8676ٍُِبه كواته في عبَ  86<وًٕ ئلى 
الإٔفبق اٌعبلي عًٍ اٌمٞب  اٌعبَ. ٌمل واعهذ ئٍجبُٔب ٙؽىٝب ِٓ اٌلائٕنٌ لخف٘ اٌعغي، ولل 

ثعل مٌه ٌٍٚؽىٛ وٝجمذ ئعواءاد اٌزمْؿ، رفبكد الحىىِخ مٌه في اٌجلاَخ ٌىٕهب أمعٕذ 
 %;3<وئلى  8676في عبَ  %38?ئلى  ?866في عبَ  %7738ولصؾذ في فف٘ اٌعغي ِٓ 

. وثَجت الأىِخ الدبٌُخ الأوهوثُخ والإٔفبق اٌعبلي لم رٕغؼ ئٍجبُٔب في ئَٖبي 8677في عبَ 
مٞب  الخبٓ عٓ و٘ى الذلؾ الدْٕىك ٔزُغخ لأىِخ اٌعمبه وعغي ِٖبهؾ اٌ %>اٌعغي ئلى 

ِىاعهخ الأىِخ، واٙٞود الحىىِخ الإٍجبُٔخ ئلى  رؽُٞخ الذىح الدبٌُخ إٌببذخ، وبهنا اؽزبعذ ئلى 
ٍُِبه كواته، ؽٍٖذ عٍُهب ِٓ ااتبربك الأوهوي  وٕٕلوق إٌمل اٌلولي ٌزؽُٞخ  766

ٌجٞبٌخ ، وأْ أْ رورفع ا%=73ِٖبهَفهب، وِٓ الدزىلع أْ َٕقف٘ إٌّى ااتلزٖبكٌ ًٌُٖ ئلى 



www.manaraa.com

 07
68 

، ولل وبٔذ اٌجلاك %:3;، وأْ لػلس ٘جىٛ في أٍعبه اٌعمبه، وعغي لل ًَٖ ئلى %;8 ئلى
 عًٍ وّه ااتنهُبه ثَجت ِْىٍخ ٍٕلاتهب.

لػزً ااتلزٖبك الإَٞبلي الدورجخ اٌضبٌضخ ثنٌ الزٖبكَبد ِٕٞمخ اٌُىهو، ٌنٌه تهلك   -
ِٓ اٌلفً اٌمىٍِ ٌعبَ  %>3: أىِزهب اٌُىهو ثْىً وجنً، ولل وٍٕذ َٔجخ اٌعغي ئلى

روٍَُىْ كواته  :83ِٓ اٌلفً اٌمىٍِ أٌ ِب َعبكي  %786، واهرفع اٌلَٓ اٌعبَ ئلى 8676
في ٔفٌ إٌَخ وثمٍ َِزىي إٌّى ولأوضو ِٓ عْوح ٍٕىاد ألً ِٓ الدَزىي الأوهوي . ٌنٌه 

ٍُِبه َىهو ٌزغبوى أىِزهب ٌىٓ الدإّواد رلي  :78ابزند الحىىِخ الإَٞبٌُخ ئعواءاد ٌزىـنً 
 عًٍ أْ ئَٞبٌُب لل ات رزغبوى أىِزهب.

 الدٖوفي إٌظبَ أْ وهؼُ َّٔخ، الدٍُىْ عٓ َمً لبرٓ ٍىبْ علك أْ هؼُ  -

 ِب لُّخ َُملَّه ؽُش اٌُىٔبُٔخ؛ ثبلأىِخ رأصود ئات أنهب عبٌُخ ِلافًُ ٌمبرٓ َىـواْ واٌزغبهح

 ااتئزّبني عًٍ الدَزىي المحبـظخ أعً وِٓ َىهو، ٍُِبه 88 بحىالي َىٔبُٔخ ٍٕلاد ِٓ ٌلَهب

 اٌلوٌُخ. الدبٌُخ الدإٍَبد ِٓ ٍُِبه ;83 عًٍ الحٖىي ئلى لبرٓ ٍعذ لدٖبهـهب،

3-2-   
  :13رزّضً اٌلوي الأوهوثُخ الدزأصوح ثبلأىِخ في

 كَٓ َٔجخ أعًٍ وٍ٘ اٌمىٍِ، اٌلفً ِٓ %766 ئلى ثٍغُىب كَٓ ٌمل وًٕ  -

 ِٓ الخبهعٍ اٌلَٓ ثزّىًَ الحىىِخ لبِذ %;ئلى  اٌعغي َٔجخ ورًٖ وئَٞبٌُب، اٌُىٔبْ ثعل

 ئلى لم رٍغأ أنهب ؽُش اٌعبلدُخ الدبٌُخ الأٍىاق في سمعزهب عًٍ ؽبـظ ِب و٘ى اٌزأِنٌ ٕٕبكَك

 َٔجخ وفف٘ ٍُِبه 77 ٌزىـنً رمْؿ فٞخ ئرجب  ثٍغُىب ِٓ والدٍٞىة فبهعُخ، لووٗ

  أىِزٗ ٍُزغبوى الدٖوفي ٔظبِهب أْ في ّه بشخ َياي وات اٌمىٍِ. ِٓ اٌلفً %<83ئلى  اٌعغي
 الزٖبك٘ب أْ في ألعُزهب رعل ـؤَب ماد ألعُخ وجنًح لدٕٞمخ اٌُىهو، ؽُش رىّٓ  -

 837اٌلَٓ اٌعبَ ٌفؤَب ئلى  وًَٖ اٌُىهو، ِٕٞمخ كوي الزٖبكَبد ثنٌ اٌضبني الدووي لػزً
في عبَ  %=ِٓ اٌلفً اٌمىٍِ، ورًٖ َٔجخ اٌعغي ئلى  %9<روٌُىْ كواته أٌ ؽىالي 

ولل رأصو ااتلزٖبك اٌفؤٍَ ثبلأىِخ اٌتي ثلأد ثبٌُىٔبْ واعزبؽذ أوهوثب، وـؤَب ِٓ  ،8677
ىىِخ اٌفؤَُخ فٞخ ثنٌ الدوّؾنٌ لحيِخ الدَبعلح الدبٌُخ ثعل ئٍجبُٔب وئَٞبٌُب، ٌنٌه رجٕذ الح

 رمْؿ لبٍُخ ٌزفبكٌ مٌه.
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 و٘ى اٌُىهو، ِٕٞمخ كوي الزٖبكَبد ثنٌ الأولى الدورجخ الألدبني ااتلزٖبك لػزً -

 وئعبكح كوٌُخ ِإٍَبد ِٓ لووٗ عًٍ الحٖىي ألدبُٔب في ََبعل و٘نا وِٕظُ عّلاق الزٖبك

 ِٓ ألدبُٔب اٍزفبكد ولل ٝبئٍخ لألدبُٔب، أهثبؽًب لػمك مارٗ بحل و٘نا اٌُىهو، ِٕٞمخ كوي ئلواٗ

َن٘جبْ  ئٔزبعهب ـضٍضب الأوهوثُخ، الأٍىاق ؼيو عٍُهب ٍهٍذ ؽُش الأوهوثُخ، إٌملَخ اٌىؽلح
 الأىِبد عٓ ِٕأي في الدٖوفي ؤظبِهب اٌلافٍُخ اٌَىق ئثمبء في لصؾذ وّب أوهوثب. ئلى

 اٌعًّ عٓ اٌعبٍٝنٌ علك أْ أٌ 6.8% ئلى ألدبُٔب في اٌجٞبٌخ رًٖ َٔجخ. ورلاعُبتهب ااتلزٖبكَخ

 اٌْعت أعجبء بضً عًٍ لبكه الزٖبك ألدبُٔب أْ اٌمىي ولؽىٓ ّقٔ، ٍُِىْ 2.88 ئلى ًَٖ

 ؽُش اٌُىهو وبٍِخ؛ ِٕٞمخ أعجبء برًّ ِٓ َزّىٓ ٌىٍ علًا ٕؽنً وٌىٕٗ عّلاق وئٔٗ الألدبني،

 وِٕٞمخ مٌه لؽىٓ ووُؿ الزٖبكًَب، الدزعضوح ٌٍلوي الدبلي اٌلعُ في الأٍبً اٌلوه ٍَعت أٔٗ

 الدبٌُخ؟. أىِزهب لدىاعهخ َىهو روٍَُىْ >73 ِٓ ئلى أوضو بحبعخ اٌُىهو

عًٍ ئصو أزْبه الأىِخ لم رعل اٌُىٔبْ وؽل٘ب رعبني ِٓ أىِخ اٌلَٓ اٌَُبكٌ ثً إٔجؾذ 
و ئلى اٌلوي الأوهوثُخ رعبني ِٓ أىِخ كَىْ ٍُبكَخ أوهوثُخ وٌنٌه ٍبهعذ كوي ِٕٞمخ اٌُىه

 ابزبم ئعواءاد ورْىًُ أعهيح لدىاعهخ الأىِخ.
3-3- 

  :ٍٍَ ِب ئْٔبؤ٘ب تم اٌتي أُ٘ الذُئبد ِٓ
- (EFSF) ِبٌ  ?6ارفك اٌمبكح الأوهوثُنٌ في

عًٍ ئْٔبء ٕٕلوق أوهوي  ٌلاٍزمواه الدبلي، َهلؾ ئلى رىـنً الدَبعلح ٌلوي ِٕٞمخ  8676
ٍُِبه َىهو  6::اٌُىهو اٌتي رىاعٗ ٕعىثبد وكهء أفٞبه الأىِبد الدبٌُخ، لبكه عًٍ ئٕلاه 

ٍُِبه َىهو ِٓ لجً ٕٕلوق  6;8في الأٍىاق الدبٌُخ. عٍّب أْ ٘نا اٌلعُ لل َعيى في ؽلوك 
ٍُِبه َىهو ِٓ اٌزَهُلاد الأوهوثُخ لدَبٔلح ُِياْ الدلـىعبد، أٌ  6>في ؽلوك إٌمل اٌلولي و

ٍُِبه َىهو رَّؼ بدىاعهخ الأىِخ اٌَُبكَخ كافً ِٕٞمخ  6;=أٔٗ تم رْىًُ للهح لىاِهب 
. ؤَجخ ِْبهوخ كوي ِٕٞمخ اٌُىهو في اٌٖٕلوق رعزّل عًٍ ؽغُ ؽٖزهب في 14اٌُىهو

، %86، رٍُهب ـؤَب ثَٕجخ %=8بُٔب في الدملِخ ثَٕجخ الدوويٌ الأوهوي ، ؽُش رأتي ألد
ولل لبي الخجنً ااتلزٖبكٌ َبْ هألوٌؿ: "وٍّب وبْ اٌٖٕلوق أوبر 3 %<7وئَٞبٌُب ثَٕجخ 

وٍّب وبْ مٌه أؽَٓ لأْ مٌه َعني وعىك ِب َىفٍ ِٓ الأِىاي ٌوسمٍخ اٌجٕىن وإٌظبَ الدبلي 
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قن ِٓ اٌٍىوَّجىهغ ِموا ٌٗ، َزٍٞت ِىاـمخ ٌىٓ رىجنً ؽغُ اٌٖٕلوق اٌنٌ َز الأوهوي ".
  .15ثولدبٔبد اٌلوي الدْبهوخ ـُٗ عًٍ مٌه

- (EFSM) َمىَ ٘نا اجةهبى ثزمليم اٌزّىًَ في ؽبٌخ
 اٌٞىاهب والحباتد الدَزعغٍخ.

- (EFC)ٌعمىثبد وبرلك رزبثع ٘نٖ الذُئخ رٕفُن اٌمىأنٌ وا
 َٔجخ اٌعغي الدَّىػ بهب، ورٚع ّووٛ الإلواٗ.

 الدٖبهؾ عًٍ اٌولبثخ رْلَل ِٕهب ئعواءاد، علح الأوهوي  الدوويٌ الدٖوؾ ابزن وّب

 وابزبم الدبٌُخ، الدإٍَبد عًٍ ئٕلاؽبد وـوٗ لذب، الأِل لووٗ ٝىٍَخ ورمليم والحىىِبد

 الدٖبهؾ، رٍه رعضو رجعبد اٌلوي ات رزؾًّ ؽتى ٌٍّٖبهؾ ِجبّو ثْىً لووٗ ثزمليم لواه

 عٕل الدبٌُخ اٌعبلدُخ الأٍىاق ئلى جةىئهب كوْ ََؾُىي لل ِب اٌلوي ِلَىُٔبد رورفع ات وؽتى

 .واٌزُّٕخ ٌلاٍزضّبه وجنًح ِجبٌػ هٕل الأوهوي  الدوويٌ الدٖوؾ أْ وّب الحبعخ.
ئْ كوي ِٕٞمخ اٌُىهو ٍزعُِ أىِخ ٝىٍَخ الدلي هؼُ اٌمىأنٌ اٌتي ـوٙذ واٌمواهاد اٌتي 
ابزند، ـبلأىِخ ؽلد ِٓ ااتٍزهلان و٘ى ِب أكي ئلى عغي في الدُياْ اٌزغبهٌ، ـبٌعلَل ِٓ 
اٌلوي ِب ىاٌذ رَزىهك أوضو لشب رٖله، ـمل الطفٚذ ٕبكهاد ألدبُٔب، وّب أٔٗ ٕ٘بن رياَل في 

ٍُِبه كواته ٌىً ِٓ ئَٞبٌُب وئٍجبُٔب واٌُىٔبْ. وٍٕلاد  9:ياْ اٌزغبهٌ َيَل عٓ عغي الدُ
اٌلوي الأوهوثُخ رىاعٗ ؽبٌخ ِٓ ـملاْ اٌمُّخ واٌىَبك ِب ات َْغع عًٍ ّوائهب. ولل 
إٔجؾذ ِٕٞمخ اٌُىهو ِٕٞمخ ٝبهكح ٌلاٍزضّبه وٌوؤوً الأِىاي رورفع بهب اٌٚوائت وَيكاك بهب 

 فٍَ إٌبعُ عٓ لسٍفبد الأىِخ.اٌزىرو والأصو إٌ
لم رٕغؼ الحىىِبد في لزبٕوح الأىِخ الأوهوثُخ والحل ِٓ أزْبه٘ب، ـهٍ أعّك لشب رجلو، 
والأهلبَ الحمُمُخ ٌٍلَىْ أوبر ثىضنً ِٓ الأهلبَ الدعٍٓ عٕهب، ـبلحىىِبد ٌٓ رىىْ لبكهح عًٍ 

ٌعبعيح عٓ كـع اٌٚوائت في رٞجُك الإعواءاد اٌزمْفُخ، وٍُيكاك علك الأـواك والدإٍَبد ا
. وثبٌَٕجخ ٌٍجٕىن اٌتي َٖو ااتبربك الأوهوي  %;8ظً اٌجٞبٌخ اٌتي رًٖ في ثع٘ اٌلوي ئلى 

عًٍ ثعش الحُبح في عَل٘ب الدُذ عٓ ٝوَك بسىٍَهب ـَزيكاك في برفظهب ئىاء رمليم اٌمووٗ، 
ّواه ثَجت اٌٚوائت وثنٌه ٌٓ رن٘ت الأِىاي ئلى ااتٍزضّبه اٌنٌ ٌٓ َىىْ لبكها عًٍ ااتٍز

 أوهوثب، عٕىة وفبٕخ اٌُىهو، ِٕٞمخ رعُِ أْ اٌمبكِخ اٌفزوح في وَزىلعواهرفب  اٌزىبٌُؿ. 
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ااتلزٖبكَخ وَإكٌ  أعجبئهب ِٓ َيَل ِب ااتعزّبعُخ،  واٌٖواعبد والإٙواثبد اٌملالً ِٓ ؽبٌخ
   ٍُبٍُخ. رؽنًاد وئلى إٌمبثبد ِع اٌٖلاَ ئلى

 ِٓ أٌ ئـلاً كوْ ؽبي اٌنٌ الحل ئلى الأىِخ ِع رعبٍِذ الأوهوثُخ الإعواءاد أْ هؼُ

 أىِخ ِىاعهخ عٓ وعبعيح ْ٘خ ىاٌذ ات اٌلوي ٘نٖ ْ الزٖبكَبد أ ئات اٌُىهو، ِٕٞمخ كوي

 :ٍٍَ بدب أوهوثب أْ رمىَ الأعله ِٓ ـأٗ ٌنٌه ٝىٍَخ؛ ٌفزوح ونٌه وٍزجمً كَىنهب،
 كَىنهب؛ ـىائل ِٓ الدزعضوح اٌلوي ئعفبء -
 ٌٍمىأنٌ؛ الدٖبهؾ لسبٌفخ كوْ ٌٍؾٍُىٌخ الدٖوـُخ اٌزعبِلاد وً عًٍ هلبثخ ـوٗ -

 ؽىىُِخ؛ أو ِٖوـُخ وٍبٝخ كوْ ٌلاٍزضّبه الدجبّو اٌلعُ -

 الأوهوثُخ؛ ثبٌمىأنٌ وئٌياِهب الحىىِبد عًٍ هلبثخ ـوٗ -

 ٘غوتهب؛ ِٓ والحل الأِىاي هؤوً ؽووخ ِزبثعخ -

 واٌزمبعل وبٌٚوائت وااتعزّبعُخ الدبٌُخ اٌمىأنٌ ورىؽُل ِىؽلح، ِبٌُخ ُ٘ئخ رْىًُ -

 والأعىه؛

 الأوهوثُخ اٌٖٕبعُخ اٌلوي ورىلؿ اٌيِٓ، ِٓ ٌفزوح اٌلافٍُخ الأٍىاق عًٍ أوهوثب أىفبء -

 بذبهَب. واٌٖنٌ الأِنًوُخ الدزؾلح اٌىاتَبد ِٕبـَخ ثؽوٗ اٌُىهو لخف٘ لُّخ لزبواتتهب عٓ

وٍُٚٞو  أوهوثب، عٕىة كوي وفبٕخ الأوهثُخ اٌلوي ثع٘ لل رٕهبه مٌه، بخلاؾ
 ئلى الدزعضوح اٌلوي جةىء ٘ى الأهعؼ وااتؽزّبي .اٌُىهو ِٕٞمخ ِٓ الخووط ئلى اٌلوي ِٓ اٌعلَل

 ٌٍزعبِلاد واٌُىهو اٌلافٍُخ، ٌٍزعبِلاد لزٍُخ عٍّخ أٌ اٌعٍّخ أو صٕبئُخ اىكواعُخ ثفىوح الأفن

 أْ ٘ى اٌمُٚخ في ِب أٍىأ وٌىٓ اٌفعً المحزٍّخ. هكوك رفبكٌ عًٍ ٍَُبعل و٘نا الخبهعُخ،

 ٌ وثأ ثأَخ ٝوَمخ ؽلوك٘ب ؽً فبهط عٓ ٌٍجؾش م٘جذ أىِخ واعهذ وٍّب ربهلؼُب أوهوثب
 .16بشٓ
4- 

وعًٍ الزٖبكَبد اٌلوي اٌعوثُخ  وبْ لأىِخ اٌلَىْ الأوهثُخ رأصنًاد عًٍ ِٕٞمخ اٌُىهو
 ٔزٕبولذب ثبٌزؾًٍُ ِٓ فلاي اٌعٕبٕو أكٔبٖ.

فلاي اٌوثع الأوي  %637ٌمل ّهل الزٖبك اٌُىهو أىّبّب بحىالي   -4-1
فلاي اٌوثع  %7637ثعلِب وبْ  %?763، وّب اهرفع ِعلي اٌجٞبٌخ ًٌُٖ ئلى 8678ٌعبَ 

. ئم ـٍْذ َِبعٍ اٌمبكح الأوهوثُنٌ في ئَمبؾ اٌزواعع ااتلزٖبكٌ 8677الدٕبظو ِٓ اٌعبَ 
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، ومٌه ثبٌوؼُ ِٓ ٙـ اٌجٕه الدوويٌ الأوهوي  8677اٌنٌ رَججذ ثٗ الأىِخ عًٍ ِلاه عبَ 
ٍُِبه َىهو في اجةهبى الدٖوفي الأوهوي   ?8;لحيِخ صبُٔخ ِٓ اٌمووٗ ٌضلاس ٍٕىاد ثمُّخ 

روٍَُىْ َىهو. ولل أكي  7لإبصبٌُخ لذنٖ اٌمووٗ ئلى ، ٌزورفع اٌمُّخ ا8678فلاي ـُفوٌ 
ئلى فف٘ اٌزُٖٕؿ  (Standard and Poor's)رفبلُ الأىِخ ثىوبٌخ ٍزبٔلهك آٔل ثىهى 

ااتئزّبني ٌزَع كوي أوهوثُخ عًٍ هأٍهب ـؤَب، ثبلإٙبـخ ئلى فف٘ اٌزُٖٕؿ ٌُِخ الإٔمبم 
الدوويٌ الأوهوي  هاـٚب لديَل ِٓ الأوهوثُخ. وثبٌوؼُ ِٓ وً ٘نٖ اٌزٞىهاد، ثمٍ اٌجٕه 
، ومٌه ٌزغٕت َِزىَبد أعًٍ 8678اٌزقفُ٘ في ٍعو اٌفبئلح فلاي اٌوثع الأوي ِٓ اٌعبَ 

 %=83ِٓ اٌزٚقُ، ؽُش ٕبؽت ٘نا ااتٔىّبُ ااتلزٖبكٌ اهرفب  في الأٍعبه وًٕ ئلى 

وهوي  عٕل فلاي اٌوثع الأوي، و٘ى ِب َزغبوى َِزىي اٌزٚقُ الدَزهلؾ ِٓ لجً الدوويٌ الأ
. ولل أصبه ٘نا اٌوـ٘ علكا ِٓ ااتٔزمبكاد واٌلعىاد ئلى فف٘ اٌفبئلح وهـع اٌزٚقُ 8%

الدَزهلؾ ٌزْغُع الدٕزغنٌ عًٍ ااتٍزضّبه وفف٘ عتء اٌلَٓ عًٍ الأٍو. وّب علَو 
ئلى % 73:9ٌضلاس أّهو عًٍ اٌُىهو رواعع ِٓ  (EURIBOR)ثبٌنوو أْ ٍعو اٌفبئلح 

 8677، ومٌه ثعل أْ اهرفع ثْىً ؽبك فلاي اٌعبَ 8678وي ٌعبَ فلاي اٌوثع الأ %:<63
وّإّو عًٍ لسبوؾ الأٍىاق ؽىي ِٖنً  %>73ًٌُٖ أعًٍ َِزىي ٌٗ في أود )بسىى( عٕل 

. ولؽىٕٕب ِلاؽظخ اٌزٞىهاد عًٍ الأكاء ااتلزٖبكٌ ٌجع٘ كوي 17ِٕٞمخ اٌُىهو في رٍه اٌفزوح
٘ى ِىٙؼ في اجةلوي اٌزبلي:  وّب 8678اٌُىهو فلاي اٌوثع الأوي ِٓ عبَ 

155105

    

 591 291 492 ألدبُٔب 

 4192 .29 192 ـؤَب 

 4192 295 492- اَٞبٌُب 

 2192 .49 191- ئٍجبُٔب 

 4592 291 - اٌبررؽبي

 4192 492 - اَوٌٕلا

 - 492 92.- اٌُىٔبْ 

 -1.0 5.2 01.2 

04

(IFS)
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% 38>ِٓ فلاي ِلاؽظخ اجةلوي أعلاٖ ٔلاؽظ أْ الزٖبك اٌُىٔبْ ٍغً أىّبّب بحىالي 

و٘ى ااتلزٖبك الأوضو رٚوها ثنٌ كوي ِٕٞمخ اٌُىهو الدنوىهح في اجةلوي، أِب الزٖبك ألدبُٔب 
وهؼُ أْ وً ِٓ ئَٞبٌُب  %639ٍَُهب ااتلزٖبك اٌفؤٍَ بحىالي  %738ـَغً برَٓ بحىالي 

وئٍجبُٔب ٍغلا رواععب ئات أنهّب ألً ثىضنً لشب َْهلٖ ااتلزٖبك اٌُىٔبني. أِب ثبٌَٕجخ لدَزىَبد 
اٌزٚقُ ـمل ّهلد اَٞبٌُب أعًٍ َِزىي رٚقُ، ؽُش وًٕ ااتهرفب  في الأٍعبه ئلى 

، %:83، %>83َجخ ٌزأتي ثعل٘ب ـؤَب، ألدبُٔب، واٍجبُٔب ثٕ %:93رٍُهب اٌبررؽبي ثَٕجخ  %;93
وٍ٘ ألً َٔجخ  %=73عًٍ اٌزورُت، أِب اٌُىٔبْ واَوٌٕلا ـجٍؽذ َٔجخ اٌزٚقُ ـُهّب  %?73

في ئٍجبُٔب وٍ٘ أوبر  %8:39ثنٌ اٌلوي الدنوىهح. أِب ثبٌَٕجخ لدَزىَبد اٌجٞـبٌخ ـمل ثٍؽذ 
عًٍ  %7:38و %38;7َٔجخ ثنٌ اٌلوي الدنوىهح أعـلاٖ، رٍُهب اٌبررؽبي واَوٌٕلا ثَٕجخ 

، أِب ألدبُٔب ـهٍ ٕبؽجخ ألً %7638اٌزورُت، ٌزأتي ثعل٘ب ـؤَب واَٞبٌُب ثٕفٌ إٌَجخ وٍ٘ 
 .      %:3;َٔجخ ٌٍجٞبٌخ والدملهح ثـ 

وّب أٍفود ِواععخ ٕٕلوق إٌمل اٌلولي عٓ رىلعٗ ثبلطفبٗ ِعلي إٌّى ااتلزٖبكٌ في 
، ثبٌوؼُ ِٓ أْ اٌزٖؾُؾبد الذُىٍُخ اٌتي ابزند عًٍ َِزىي 8679ِٕٞمخ اٌُىهو فلاي عبَ 

كوي الدٕٞمخ وااتٍزغبثخ اٌمىَخ ٌٍَُبٍخ الأوهوثُخ في ِىاعهخ الأىِخ، لل ففٚذ ِٓ ؽلتهب 
وؽَٕذ الأوٙب  الدبٌُخ ـُّب َزعٍك ثبٌلَىْ اٌَُبكَخ في ثٍلاْ الذبِِ الأوهوي ، اٌتي رعبني ِٓ 

ُىٔبْ، اَوٌٕلا، اٌبررؽبي، اَٞبٌُب، وئٍجبُٔب. ولل فٍٖذ رٍه وٍ٘ اٌِْىلاد في ٍلاك كَىنهب 
الدواععخ ئلى أْ ِٕٞمخ اٌُىهو ٍزظً في هوىك وٍزَغً ِعلي لظى الزٖبكٌ ٍبٌت َجٍػ 

 8679 فلاي عبَ 638%
ولل أوٙؼ اٌٖٕلوق في برلَش ـٍٍٖ ٌزىلعبرٗ ااتلزٖبكَخ  .18

وجنً عًٍ اٌزىلعبد اٌعبلدُخ. وّب ٍزورفع اٌعبلدُخ أْ ِٕٞمخ اٌُىهو رَزّو في ـوٗ فٞو ٔيولي 
ثْىً فبٓ لسبٝو ؽلوس هوىك ٝىًَ في ِٕٞمخ اٌُىهو وىً ئما لم َزُ الإثمبء عًٍ ىفُ 
الإٕلاؽبد، ُِٚفب أٔٗ َزعنٌ عًٍ كوي ِٕٞمخ اٌُىهو اٌتي رزٍمً ثواِظ ئٔمبم ِبلي والدزّضٍخ في 

ضوح وِٕهب اَٞبٌُب وئٍجبُٔب الدٍٚ للِب في اٌُىٔبْ واٌبررؽبي واَوٌٕلا، وأَٚب ااتلزٖبكَبد الدزع
الإٕلاؽبد الدبٌُخ والذُىٍُخ عًٍ ؽل ٍىاء. وّب أّبه ئلى أْ إٌْبٛ ااتلزٖبكٌ في أٝواؾ 
ِٕٞمخ اٌُىهو اٌتي ِبىاٌذ رزعوٗ ٌلأىّبُ وبْ أفؿ ِٓ الدزىلع ِع وعىك ِإّواد عًٍ 

أزعبُ ثبلدٕٞمخ ِٓ اٌووىك آصبه ألىي ٌنٌه اٌٚعؿ عًٍ لٍت ِٕٞمخ اٌُىهو، ولؽىٓ رىلع 
. ٘نا ولل أوٙؼ ٕٕلوق إٌمل أْ ااتلزٖبكَبد %7بدعلي َجٍػ  :867الحبلي في عبَ 
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الأٙعؿ عًٍ لزُٜ الدٕٞمخ لغت أْ َزُ كعّهب ِٓ الدووي ِٓ فلاي علهاْ بضبَخ ٌلابربك 
الأوهوي  ئلى عبٔت فٞىاد َِزّوح لضى ئلبِخ ابربك ِٖوفي وبًِ وألِبط عًٍ ٕعُل 

ىاىٔبد. وثَجت روكٌ اٌزىلعبد لأوهوثب ٍزّٕى الزٖبكَبد اٌلوي الدزملِخ وّغّىعخ الد
٘نا اٌعبَ  %;93عٓ رىلعبد أوزىثو وٍُجٍػ إٌّى عبلدُب  %638ثزواعع للهٖ  %:73بدعلي 

  .19ثمُبكح ااتلزٖبكَبد اٌٖبعلح وإٌبُِخ ثْىً وجنً

4-2-  
رعزبر رأصنًاد أىِخ اٌُىهو عًٍ اٌلوي اٌعوثُخ ألً ؽلح ِمبهٔخ بدٕبٝك أفوي ِٓ اٌعبلم، وفي 
ؽمُمخ الأِو ات رعل ِعظُ اٌلوي اٌعوثُخ عوٙخ ٌٍقٞو ِٓ رأصنً الأىِخ ؽتى اِْ. وِع مٌه ات 
ِٓ َياي رأصنً الأىِخ عًٍ ااتلزٖبك الحمُمٍ َزىْؿ في اٌىلذ الحبلي ولل َىىْ وجنًا في وضنً 

اٌجٍلاْ، وٌىٓ الحىىِبد اٌتي ٌلَهب للهح ِبٌُخ وجنًح ٍزىىْ في ِىلؿ ألىي لدىاعهخ رأصنً 
الأىِخ عًٍ ااتلزٖبك الحمُمٍ. ولل وبٔذ وضنً ِٓ اٌجٍلاْ اٌعوثُخ رعبني ِٓ عغي ِبلي ؽتى لجً 

ٕفٜ، الأىِخ، وٍُىىْ لأىِخ اٌُىهو رأصنًا وأعىبٍب ِجبّوا ووجنًا عً اٌٍٞت اٌعبلدٍ عًٍ اٌ
ؽُش أْ أٌ الطفبٗ ٍوَع في أٍعبه إٌفٜ أو اٍزّواه الطفبٗ ِعلاتد الأٍعبه ٌفزوح ٝىٍَخ 
ٔزُغخ ٌلأىّبُ ااتلزٖبكٌ اٌعبلدٍ ٍىؾ َإكٌ ئلى رواعع في لظى اٌٖبكهاد. ولؽىٓ رُٖٕؿ 
 اٌلوي اٌعوثُخ ئلى أهثع ـئبد ٍ٘: اٌلوي الدٖلهح ٌٍٕفٜ واٌتي رزّزع ثملهح ِبٌُخ وجنًح ورعلاك
ٍىبني لًٍُ، اٌلوي الدٖلهح ٌٍٕفٜ ماد اٌىضبـخ اٌَىبُٔخ اٌعبٌُخ، اٌجٍلاْ ؼنً الدٖلهح ٌٍٕفٜ 
واٌتي ٌلَهب علالبد لىَخ ِع كوي لرٌٍ اٌزعبوْ الخٍُغٍ، ثٍلاْ ِزٕىعخ ٌلَهب هواثٜ لىَخ ِع 

 أوهوثب في المجباتد اٌزغبهَخ واٌَُبؽُخ. 
ٕفٜ واٌتي ٌلَهب للهاد ِبٌُخ وجنًح ووضبـخ رزّزع كوي لرٌٍ اٌزعبوْ الخٍُغٍ الدٖلهح ٌٍ

ٍىبُٔخ ِٕقفٚخ ثأنهب في اٌىٙع الأـًٚ اٌنٌ لؽىٕهب ِٓ اِزٖبٓ اٌٖلِبد ااتلزٖبكَخ، 
وأصٕبء الأىِخ وبٔذ ٘نٖ اٌلوي رزّزع بدىالؿ لىَخ ثْىً اٍزضٕبئٍ و٘ى ِب ِٕؾهب للهح وجنًح 

بٗ أٍعبه إٌفٜ ثْىً ِٞوك عًٍ اِزٖبٓ رأصنًاد اٌزواعع اٌعبلدٍ، وِع مٌه ـاْ الطف
ٍىؾ َإكٌ ئلى رواعع الإَواكاد ولل لغبر٘ب عًٍ اٌَؾت ِٓ ااتؽزُبٍٝ إٌملٌ الدزىـو ٌلَهب 
وئلى الحل ِٓ ااتٍزضّبهاد. أِب ثبٌَٕجخ ٌٍجٍلاْ الدٖلهح ٌٍٕفٜ واٌتي برًٖ عًٍ عبئلاد ٔفُٞخ 

خ وجنًح، ـُٖعت عٍُهب اٌمُبَ وجنًح، وٌىٕهب رعبني ِٓ وضبـخ ٍىبُٔخ عبٌُخ واٌزياِبد اعزّبعُ
ثٚجٜ إٌفمبد ولذ ـزوح ااتٔىّبُ ااتلزٖبكٌ وٍ٘ في وٙع ِبلي وفبهعٍ ٙعُؿ ِمبهٔخ 
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ثلوي لرٌٍ اٌزعبوْ الخٍُغٍ الدٖلهح ٌٍٕفٜ، ٌنٌه ِٓ الدوعؼ أْ رىاعٗ ٘نٖ اٌلوي برلَبد 
ىَخ ِع كوي لرٌٍ ِبٌُخ فٞنًح. أِب ثبٌَٕجخ ٌٍجٍلاْ ؼنً الدٖلهح ٌٍٕفٜ واٌتي ٌلَهب هواثٜ ل

اٌزعبوْ الخٍُغٍ ِٓ فلاي اٌزؾىَلاد وااتٍزضّبه الأعٕبي الدجبّو واٌَُبؽخ ـّىلفهب ِٓ الأىِخ 
٘ى الأٙعؿ، ٍىاء ِٓ ؽُش الدىاىَٓ الدبٌُخ أو الخبهعُخ، واٍزّواه الطفبٗ أٍعبه إٌفٜ 

ِٓ كوي لرٌٍ  ٍىؾ لغعً ِٕهب عوٙخ اتلطفبٗ اٌزؾىَلاد الدبٌُخ وااتٍزضّبه الأعٕبي الدجبّو
اٌزعبوْ الخٍُغٍ. أِب ثبٌَٕجخ ٌٍلوي اٌتي بذّع ثُٕهب وثنٌ أوهوثب هواثٜ لىَخ في اٌزغبهح 
واٌَُبؽخ، ـَزْعو ثأوبر أصو الزٖبكٌ ٔزُغخ ٌمٍخ اٌٍٞت الأوهوي  عًٍ اٌىاهكاد ولٍخ الإٔفبق 

، وٍىؾ اٌَُبؽٍ، وّب ٍُمً ُٖٔت ٘نٖ اٌلوي ِٓ ااتٍزضّبه الأعٕبي الدجبّو ِٓ أوهوثب
َىىْ رأصنً أىِخ ِٕٞمخ اٌُىهو بدضبثخ ئٙبـخ ئلى اٌعىاًِ الألً ألعُخ اٌتي أصود عًٍ ٘نٖ 

وِٓ الدزىلع أْ رىىْ الزٖبكَبد ثٍلاْ شمبي ئـوَمُب الأوضو رأصوا ٔظوا لدب رزّزع ثٗ ِٓ  .20اٌلوي
الدَزىهكح َِزىَبد عبٌُخ ِٓ اٌزواثٜ ِع كوي ااتبربك الأوهوي ، ؽُش رعزّل ِعظُ اٌجٍلاْ 

ٌٍٕفٜ في ِٕٞمخ شمبي ئـوَمُب فبٕخ الدؽوة ورىٌٔ عًٍ أوهوثب وَىق ٌٍٖبكهاد واٌَُبؽخ 
          .21وبرىَلاد اٌعبٍِنٌ في الخبهط ئٙبـخ ئلى ااتٍزضّبه الأعٕبي الدجبّو

رزياَل الدقبوؾ ِٓ رلاعُبد الأىِخ الأوهوثُخ وعًٍ ؼواه كوي شمبي ئـوَمُب وثٖفخ فبٕخ 
اٌتي رعزّل ثْىً وجنً عًٍ لٞب  المحوولبد ورعزبر لوَجخ ِٓ ااتبربك الأوهوي  وَوثٞهب اجةيائو، 

ِعٗ عمل ّواوخ، وثبعزجبه أوهوثب أُ٘ ىثىْ لذب في لربي المحوولبد ـاْ الزٖبك٘ب ٍُزأصو ِٓ 
ٔزُغخ الطفبٗ اٌٍٞت عًٍ ثع٘ الدىاك وبٌٞبلخ والدىاك الأوٌُخ اٌتي رٖله٘ب. وأول الأىِخ 
ْ أْ أىِخ ِٕٞمخ اٌُىهو ٍُىىْ لذب عًٍ الدلي اٌجعُل فبٕخ رأصنً لىٌ عًٍ اجةيائو، الدقزٖى

و٘نا أعىبً وجنً ٌلأىِخ عًٍ ااتلزٖبك  بحىُ أْ ِعظُ ِلافٍُهب ِٓ ٕبكهاد المحوولبد،
اجةيائوٌ، هؼُ أْ ٌٍغيائو ٘بِِ ات ثأً ثٗ ِٓ اؽزُبٛ اٌعٍّخ اٌٖعجخ اٌنٌ ََّؼ لذب 

ِٓ عهخ أفوي َمىي  أْ اٍزّواه الدْىً ٍُإصو عًٍ لسٞٞبد اٌزُّٕخ.ثبٌزؾون ثَهىٌخ، ئات 
فبراء أْ اجةيائو ثبعزجبه٘ب ثٍل ِٖلّه ٌٍّؾوولبد ئلى ِٕٞمتي اٌُىهو واٌلواته، وَِزىهك 
ٌٍٍَع والخلِبد ِٓ أوهوثب اٌتي بسزٔ صٍش اٌٖبكهاد اجةيائوَخ )الدمىِخ ثبٌلواته(، ـأٗ عًٍ 

ٔعىبٍبد ئلغبثُخ عًٍ ااتلزٖبك اجةيائوٌ وعًٍ الدبٌُخ اٌعّىُِخ، ئم َِزىي الدُياْ اٌزغبهٌ اات
أْ رواعع اٌُىهو َعل ئلغبثُب ٌٍزغبهح الخبهعُخ اجةيائوَخ ٔظوا ٌيَبكح ٍعو اٌبرًُِ )ِمىِب 
ثبٌلواته(. ؼنً أْ الدززجعنٌ ٌٍْأْ ااتلزٖبكٌ اجةيائوٌ َووْ أٔٗ ئما اٍزّود أىِخ اٌُىهو ِلح 
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ٍبد عًٍ ااتلزٖبك اجةيائوٌ لل رىىْ ٍٍجُخ، لأْ رواعع لُّخ اٌعٍّخ ٝىٍَخ ـاْ ااتٔعىب
الدىؽلح لل َإكٌ ئلى هوىك الزٖبكٌ، لشب َإكٌ ئلى رجبٝإ في اٌٍٞت عًٍ إٌفٜ. وِٓ ىاوَخ 

وَمىٌ ِىلع  =8أفوي َعل رواعع اٌُىهو عبِلا ؽبسمب لل َٚعؿ اٌجٍلاْ الأوهوثُخ اٌـ
 .22ععخ علالبتهب ِع ااتبربك الأوهوي اٌجٍلاْ اٌٖبعلح لشب لؽىٕهب ِٓ ِوا

 رىٍٕٕب ِٓ فلاي ٘نٖ اٌلهاٍخ ئلى ثع٘ إٌزبئظ ٍ٘:
جةىء اٌُىٔبْ ئلى ئففبء ورٍفُك ثع٘ الدإّواد ااتلزٖبكَخ والإعلاْ عٕهب في ولذ ِزأفو،  -

وونا الإـواٛ في ااتلزواٗ ِٓ أعً هـع ِعلاتد إٌّى ااتلزٖبكٌ وبرَنٌ الأكاء 
اتٍزُفبء ّووٛ ااتّٔٚبَ ئلى ِٕٞمخ اٌُىهو، ععٍهب في وٙع ؽوط فٖىٕب ااتلزٖبكٌ 

 عٕل ؽٍىي ِىعل اٌَلاك ٌزٍٕٞك ثعل٘ب الأىِخ؛
اهرفب  َِزىَبد اٌجٞبٌخ ئلى ؽل ؼنً ِعمىي وئلى أهلبَ ِمٍمخ في اٌُىٔبْ وفي ثع٘ اٌلوي  -

 ٓ وٝأح اٌزىرواد؛وَيَل ِ ئلى رلاعُبد اعزّبعُخ فٞنًحاٌتي أزمٍذ ئٌُهب الأىِخ لشب َمىك 

عًٍ اٌوؼُ ِٓ اجةهىك الدُٕٚخ اٌتي ثلٌزهب الحىىِبد والدإٍَبد الدبٌُخ اٌلوٌُخ في وٙع  -
اٌَُبٍبد وابزبم اٌزلاثنً اٌلاىِخ اتؽزىاء أىِخ اٌلَىْ اٌَُبكَخ الأوهوثُخ ئات أنهب ؼنً وبـُخ 

 اتٍزعبكح اٌضمخ في الأٍىاق الدبٌُخ؛

اٌزأصو اٌؽنً ِجبّو ٌٍمٞب  الدبلي اٌعوي  وااتلزٖبك اٌعوي  ِٓ الأىِخ، لأْ ىَبكح الدقبٝو اٌتي  -
 َىاعههب ااتلزٖبك اٌعبلدٍ َإصو ٍٍجب عًٍ اٌلوي الدٖلهح ٌٍٕفٜ.

 

 ِٓ فلاي إٌزبئظ الدزىًٕ ئٌُهب لؽىٕٕب ئثلاء ااتلزواؽبد اٌزبٌُخ:
لأْ انهُبه أؽل٘ب أو فووعٗ ٍُعني  ب ِيَلا ِٓ اجةهل لحً الأىِخ،ثني اٌُىٔبْ وٕلَمبته -

انهُبها وبِلا ٌلابربك الأوهوي  ورفىىٗ، ـبلأىِخ إٔجؾذ ات رًّْ اٌُىٔبْ ـمٜ ثً رًّْ 
  كوات أفوي؛

اٌولبثخ والدزبثعخ الدَزّوح ٌلالزٖبكَبد الأوهوثُخ وئٌياِهب ثبٌمىأنٌ ووٙع عمىثبد في ؽبي  -
 ىٙىعخ؛ فوق اٌمىاعل الد
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اٌعًّ عًٍ وٙع آٌُبد ووٍبئً رَبعل عًٍ اٍزئٕبؾ إٌّى ااتلزٖبكٌ ثالغبك اٌفوٓ  -
اٌىظُفُخ وعىكح الأـواك ئلى أعّبلذُ اتٍزئٕبؾ كـع اٌٚوائت ٌٍلوٌخ وِٓ تم بروَه عغٍخ 

 ااتلزٖبك ِٓ علَل؛

ح اٌضمخ َزعنٌ عًٍ ٕٕب  اٌَُبٍبد الدبٌُخ وااتلزٖبكَخ الأوهوثُنٌ اٌزؾون ثَوعخ اتٍزعبك -
اٌؽبئجخ لإٔمبم الأٍىاق ِٓ اٌزل٘ىه، وئَمبؾ ؽبٌخ اٌزغيؤ الدبلي وااتلزٖبكٌ في ِٕٞمخ 
اٌُىهو، عٓ ٝوَك فف٘ الدلَىُٔخ واٌعغي الحىىُِنٌ بدب َلعُ إٌّى، ورٕفُن ئٕلاؽبد 
ُ٘ىٍُخ ٌٍؾل ِٓ ااتفزلااتد الخبهعُخ ورعيَي إٌّى، ثبلإٙبـخ ئلى رٕمُخ اٌمٞب  الدٖوفي بدب 

مٌه ئعبكح هسمٍخ اٌجٕىن اٌتي رزىـو لذب ِمىِبد اٌجمبء أو ئعبكح ُ٘ىٍزهب ورٖفُخ اٌجٕىن  في
 اٌتي ات بسٍه ٘نٖ الدمىِبد؛ 

َزىعت عًٍ اٌلوي اٌعوثُخ أْ رمىَ ثبلإعواءاد اٌلاىِخ لحّبَخ اٍزضّبهاتهب ووكائعهب أو  -
 وي واٌؽبى لأوهوثب.ؽتى ٔمٍهب، وّب لغت عٍُهب ئلغبك ثلائً ٌٍلفً اٌمبئُ ِٓ ثُع اٌجزو

كهاٍخ َْوػ ـُهب "ْٔىء أىِخ ئكاهح اٌلهاٍبد واٌجؾىس اٌزبثعخ اتبربك الدٖبهؾ اٌعوثُخ،  -7
 ؛8678ؽيَواْ  :8، الأؽل ?=9:الدَزمجً، ٌجٕبْ، اٌعلك  عوَلح اٌلَىْ الأوهوثُخ"،

ة. ِواك، أىِخ اٌلَىْ الأوهوثُخ تهلك ثزواعع ِلافًُ اٌٖبكهاد اجةيائوَخ ِٓ المحوولبد،  -8
، عًٍ الدىلع الإٌىزووني: 76/8677/<6ْٔو في عوَلح اٌَلاَ اٌُىَ، اجةيائو، 

nk/4189.htmlwww.essalamonline.com/ara/permali : ربهَـ ااتٝلا ،
 ؛69/8679/?6

ؽجِ لزّل، الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ ... ئلى أَٓ ؟ ، لرٍخ اٌلهاٍبد الدبٌُخ والدٖوـُخ، لرٍخ  -9
كوهَخ رٖله عٓ الأوبكلؽُخ اٌعوثُخ ٌٍعٍىَ الدبٌُخ والدٖوـُخ، ِووي اٌجؾىس الدبٌُخ والدٖوـُخ، 

بٌش واٌواثع، إٌَخ اٌزبٍعخ عْو، وبٔىْ الأوي عّبْ، المجٍل اٌزبٍع عْو، اٌعلكَٓ اٌض
 ؛8677)كََّبر( 

كهوَِ عجل اٌٍُٞؿ، الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ .. عنوه٘ب ورلاعُبتهب، رمبهَو ِووي اجةيَوح  -:
 ؛8678َىُٔى / ؽيَواْ  77ٌٍلهاٍبد، لٞو، 

رمبهَو ِووي اجةيَوح ٌٍلهاٍبد، لٞو،  اٌُىهو في ِىاعهخ اٌزؾلَبد، كهوَِ عجل اٌٍُٞؿ، -;
 ؛8678أؼٌَٞ / آة  78
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كَفٍ ٍنًعىْ، أعىبٍبد أىِخ اٌُىهو عًٍ ااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ، عوَلح الأَبَ، ـٍَٞنٌ،  ->
 ؛77/8677/>7، إٌَخ اٌَبكٍخ عْوح، الأهثعبء 7?>;اٌعلك 

 -هاَ الله ،8678ٍٍٕٞخ إٌمل اٌفٍَُُٕٞخ، رموَو اٌزٞىهاد ااتلزٖبكَخ ٌٍوثع الأوي  -=
 ؛8678ـٍَٞنٌ، بسىى 

ورأصنًاتهب الدزىلعخ عًٍ  8679ٕجؾٍ لرلٌ، ابذب٘بد ااتلزٖبك اٌعبلدٍ في عبَ  -<
 ؛8679ـبراَو/ ّجبٛ  69ااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ، رمبهَو ِووي اجةيَوح ٌٍلهاٍبد، لٞو، 

و، عّبه لزّل، فبراء َلعىْ ئلى فووط اٌُىٔبْ ِٓ اٌىؽلح الأوهوثُخ، عوَلح اٌعوة، لٞ -?
 ؛8678ِبَى  88، اٌضلاصبء ;:=<اٌعلك 

ِبوٕبِبها ٍبلي، ـىٍزو عٍ كٌ، ِٓ أٍجبة ٙعؿ فٞخ الإٔمبم الدبلي ٌٍُىٔبْ، روبصخ  -76
 ؛8676ِبَى  >6عٍٍ الحبهً،  ِووي ٘نًَزُظ، 

ِووي اٌجؾىس واٌلهاٍبد، اٌزموَو ااتلزٖبكٌ: ااتلزٖبك اٌعبلدٍ ه٘ٓ اٌلَىْ الأِوَىُخ  -77
 ؛8677، ٌعبَ (?7)زغبهَخ اٌٖٕبعُخ ثبٌوَبٗ، ئٕلاه ٍٕىٌ، اٌعلك والأوهوثُخ، اٌؽوـخ اٌ

ِعيوى ٌمّبْ، ثىكهٌ ّوَؿ، الدٕبـَخ ثنٌ اٌلواته والأوهو في ظً ات اٍزمواه إٌظبَ  -78
 ؛8677 ،?6عبِعخ لبٕلٌ ِوثبػ وهلٍخ، اجةيائو، اٌعلك إٌملٌ اٌلولي، لرٍخ اٌجبؽش، 

زظً في اٌووىك ٘نا اٌعبَ، عوَلح اٌعوة، لٕب، ٕٕلوق إٌمل: ِٕٞمخ اٌُىهو ٍ -وإّٞٓ -79
 ؛8679َٕبَو  ;8، اجةّعخ 9??<لٞو، اٌعلك 

 ؛8676ووبٌخ الخيَٕخ اٌفؤَُخ، رموَو إٌْبٛ،  -:7

ربهَـ ، /ar.wikipedia.org/wikiأىِخ_اٌلَٓ_الحىىٍِ_اٌُىٔبني الدىلع الإٌىزووني: -;7
 ؛8679-68-88الإٝلا : 

، ربهَـ http://arabic.euronews.com/2011/09/29/what-is-the-efsf :الإٌىزووني الدىلع ->7
 ؛68/8679/=8 الإٝلا :

17- General government gross debt - annual data- eurostat, 05-11-

2012. 

18- United Nations, Department of Economic and Social Affairs, 

LINK Global Economic Outlook, June 2011, P. 59. 

19- Government deficit/surplus, debt and associated data- eurostat, 

27-11-2012. 
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اٌلهاٍبد الدبٌُخ والدٖوـُخ، لرٍخ  لزّل ؽجِ، الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ ... ئلى أَٓ ؟ ، لرٍخ1
كوهَخ رٖله عٓ الأوبكلؽُخ اٌعوثُخ ٌٍعٍىَ الدبٌُخ والدٖوـُخ، ِووي اٌجؾىس الدبٌُخ والدٖوـُخ، 
عّبْ، المجٍل اٌزبٍع عْو، اٌعلكَٓ اٌضبٌش واٌواثع، إٌَخ اٌزبٍعخ عْو، وبٔىْ الأوي 

 . 12،  ٓ 2011)كََّبر( 
عجل اٌٍُٞؿ كهوَِ، الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ .. عنوه٘ب ورلاعُبتهب، رمبهَو ِووي اجةيَوح 2

 .03-02، ٓ ٓ 2012َىُٔى / ؽيَواْ  11ٌٍلهاٍبد، لٞو، 
 .13. لزّل ؽجِ، ِوعع ٍبثك، ٓ 3
ٌمّبْ ِعيوى، ّوَؿ ثىكهٌ، الدٕبـَخ ثنٌ اٌلواته والأوهو في ظً ات اٍزمواه إٌظبَ 4

، ٓ 2011، 09عبِعخ لبٕلٌ ِوثبػ وهلٍخ، اجةيائو، اٌعلك ولي، لرٍخ اٌجبؽش، إٌملٌ اٌل
78. 
.13. لزّل ؽجِ، ِوعع ٍبثك، ٓ 5
.13. ٔفٌ الدوعع، ٓ 6
كهاٍخ َْوػ ـُهب "ْٔىء أىِخ . ئكاهح اٌلهاٍبد واٌجؾىس اٌزبثعخ اتبربك الدٖبهؾ اٌعوثُخ، 7

، ٓ 2012ؽيَواْ  24، الأؽل 4379ك الدَزمجً، ٌجٕبْ، اٌعلعوَلح اٌلَىْ الأوهوثُخ"،
08.
ِوعع ٍبثك، ٓ ٓ. عجل اٌٍُٞؿ كهوَِ، الأىِخ الدبٌُخ اٌُىٔبُٔخ .. عنوه٘ب ورلاعُبتهب،8
05-06. 
. ٍبلي ِبوٕبِبها، عٍ كٌ ـىٍزو، ِٓ أٍجبة ٙعؿ فٞخ الإٔمبم الدبلي ٌٍُىٔبْ، روبصخ عٍٍ 9

 .  02-01، ٓ 2010ِٓبَى  06، الحبهً،  ِووي ٘نًَزُظ
 .05-02. ٔفٌ الدوعع، ٓ ٓ 10
. ِووي اٌجؾىس واٌلهاٍبد، اٌزموَو ااتلزٖبكٌ: ااتلزٖبك اٌعبلدٍ ه٘ٓ اٌلَىْ الأِوَىُخ 11

، ٓ 2011(، ٌعبَ 19والأوهوثُخ، اٌؽوـخ اٌزغبهَخ اٌٖٕبعُخ ثبٌوَبٗ، ئٕلاه ٍٕىٌ، اٌعلك )
17 . 
رمبهَو ِووي اجةيَوح ٌٍلهاٍبد، في ِىاعهخ اٌزؾلَبد،اٌُىهو . عجل اٌٍُٞؿ كهوَِ،12

.04-03، ٓ ٓ 2012أؼٌَٞ / آة  12لٞو، 
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.05. ٔفٌ الدوعع، ٓ 13
 . 12، ٓ 2010. ووبٌخ الخيَٕخ اٌفؤَُخ، رموَو إٌْبٛ، 14
 . الدىلع الإٌىزووني: 15

http://arabic.euronews.com/2011/09/29/what-is-the-efsf ربهَـ ،
.27/02/2013: الإٝلا 

 .07-05ِوعع ٍبثك، ٓ ٓاٌُىهو في ِىاعهخ اٌزؾلَبد،. عجل اٌٍُٞؿ كهوَِ،16
 -، هاَ الله2012. ٍٍٕٞخ إٌمل اٌفٍَُُٕٞخ، رموَو اٌزٞىهاد ااتلزٖبكَخ ٌٍوثع الأوي 17

 .04-03، ٓ 2012ٓـٍَٞنٌ، بسىى 
ورأصنًاتهب الدزىلعخ عًٍ  2013. لرلٌ ٕجؾٍ، ابذب٘بد ااتلزٖبك اٌعبلدٍ في عبَ 18

، ٓ 2013ـبراَو/ ّجبٛ  03ااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ، رمبهَو ِووي اجةيَوح ٌٍلهاٍبد، لٞو، 
03. 
لٕب، ٕٕلوق إٌمل: ِٕٞمخ اٌُىهو ٍزظً في اٌووىك ٘نا اٌعبَ، عوَلح اٌعوة،  -. وا19ّٕٓٞ

.05، 2013َٕٓبَو  25، اجةّعخ 8993لٞو، اٌعلك 
بٍبد أىِخ اٌُىهو عًٍ ااتلزٖبكَبد اٌعوثُخ، عوَلح الأَبَ، . ٍنًعىْ كَفٍ، أعى20

 .30، ٓ 16/11/2011، إٌَخ اٌَبكٍخ عْوح، الأهثعبء 5691ـٍَٞنٌ، اٌعلك 
. لزّل عّبه، فبراء َلعىْ ئلى فووط اٌُىٔبْ ِٓ اٌىؽلح الأوهوثُخ، عوَلح اٌعوة، 21

 . 09، ٓ 2012ِبَى  22، اٌضلاصبء 8745لٞو، اٌعلك 
.ة، أىِخ اٌلَىْ الأوهوثُخ تهلك ثزواعع ِلافًُ اٌٖبكهاد اجةيائوَخ ِٓ المحوولبد، . ِواك22

، عًٍ الدىلع الإٌىزووني: 08/10/2011ْٔو في عوَلح اٌَلاَ اٌُىَ، اجةيائو، 
89.htmlwww.essalamonline.com/ara/permalink/41،  : ربهَـ ااتٝلا
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